
线上会议

气候转型融资在中国债券市场中的应用与展望

2021年3月16日



5

线上会议：气候转型融资在中国债券市场中的应用与展望

国际资本市场协会
亚太区资深总监

张顺荣

《气候转型融资手册》介绍
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《气候转型融资手册》概览

01 02

03 04

融资应以支持发行人实现其气候变
化战略为目标

气候转型轨迹应与业务模式中具有
环境要素重要性的部分相契合

具有科学依据的目标和路径 投资基本规划的透明度

发行人可参考本《手册》，为气候转型融资发行：
有特定募集资金用途的债券（如绿色债券）或可持续发展挂钩债券
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发行人气候转型战略和
公司治理

融资应以支持发行人实
现其气候变化战略为目
标。

发行人的公司业务模式
转型战略应能够有效应
对气候相关风险，尽力
与《巴黎协定》目标保
持一致。给债务融资工
具贴上“转型”的标签，
应有助于表达展示发行
人公司业务模式转型战
略的实施情况。

业务模式中考虑环境要
素的重要性

发行人规划的气候转
型轨迹应与发行人业
务模式中具有环境要
素重要性的部分相契
合，并在判断环境重
要性时，应考虑可能
影响这一判断的潜在
的未来情景。

气候转型战略应参考具
有科学依据的目标和路

径

发行人的气候战略应参
考具有科学依据的执行
目标和转型路径。发行
人规划的转型轨迹应满
足以下条件：

• 可以量化以及可测
算的；

• 若市场已有公认的、
以科学为依据的减
碳轨迹，发行人应
与之契合、对标、
用作参考；

• 公开披露；

• 提供具有独立性的
认证或验证报告。

执行情况有关信息的透
明度

发行人为气候转型战略
融资所发行的债务融资
工具，在市场沟通、信
息披露方面，发行人应
在切实可行的范围内，
提高对投资基本规划的
透明度，包括资本和运
营支出等方面的信息披
露。

《气候转型融资手册》概览
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发行人气候转型战略和公司治理

理据解释

信息披露

独立评审、认证与
验证

• 气候转型融资是支持发行人实施其气候转型战略的融资方案。

• 该战略应明确说明发行人计划如何调整其业务模式从而为向低碳经济转型做出积极贡献。

• 遵从气候相关财务信息披露工作组（TCFD）的建议或类似框架，披露：
• 与《巴黎协定》的目标保持一致的长期目标（例如，将全球变暖最好控制在1.5°C以内，并且至
少控制在2°C以内的目标）；

• 实现长期目标过程中的相关中期目标；
• 披露发行人减碳的手段以及与《巴黎协定》目标相一致的长期目标战略规划；
• 对于转型战略设有明确的监督体系及公司治理；
• 证明其具有有广度的可持续发展战略。

• 对发行人的战略进行独立的技术评审，包括
• 长期和短期目标与总体情景设想是否保持一致；及
• 发行人为达到目标所制定的战略是否可信。
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业务模式中考虑环境要素的重要性

• 在融资方面，气候变化轨迹是关乎业务模式未来是否成功的一个重要因素，而不是次要的、
可有可无的附加因素。

• 该轨迹还应考虑发行人对于环境和社会是否造成显著的气候影响，并争取减轻负面的外部
效应。

• 发行人在阐述其转型轨迹时应分析环境重要性。

理据解释

信息披露
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气候转型战略应参考具有科学依据的目标和路径

• 发行人的气候战略应参考具有科学依据的执行目标和转型路径。发行人规划的转型轨迹应满足以
下条件：

• 可以量化以及可测算的（基于不会随时间而改变的、稳定的测量方法）；
• 若市场已有公认的、以科学为依据的减碳轨迹，发行人应与之契合、对标、用作参考；
• 公开披露（最优做法是在主要融资文件中披露），包括实施过程中主要节点对应的成果；及
• 提供具有独立性的认证或验证报告。

• 建议披露的信息与指标（目前市场上有许多信息披露框架）：
• 符合《巴黎协定》的短期、中期和长期温室气体减排目标；
• 计算减排使用的基准线；
• 使用的情景与采用的方法论（例如评估低碳转型倡议ACT，科学碳目标倡议SBTi等)；
• 温室气体核算体系下所有范围口径（范围1、2和3）的温室气体目标；
• 用强度和绝对数值表述的目标。

• 对发行人“减碳轨迹”进行独立评审，评估发行人拟定的减碳轨迹是否与科学的参考减碳轨
迹契合

理据解释

信息披露

独立评审、认证与
验证
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执行情况有关信息的透明度

• 发行人为气候转型战略融资所发行的债务融资工具，在市场沟通、信
息披露方面，发行人应在切实可行的范围内，提高对投资基本规划的
透明度，包括资本和运营支出等方面的信息披露。

• 这些可包括相关研发支出，被视为“非常规业务”的运营支出的详细
信息，以及投资项目如何支持转型战略实施的其他相关信息，如撤资、
公司治理及流程变革的具体信息。

• 与发行人转型战略下的各种减碳手段相对应的资产/收入/支出/撤资的比
例；

• 与总体战略和气候科学相符的资本支出部署计划。

理据解释

信息披露


