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YASAL UYARI: “Sipheye mahal vermemek icin, ICMA web sitesinde yayinlanan Yesil Tahvil
ilkelerinin ingilizce versiyonu bu dokiimanin resmi versiyonudur. Bu ceviri yalnizca genel
referans i¢indir.”

GIRIS

Yesil Tahvil ilkeleri (YTi); Sosyal Tahvil ilkeleri (STi), Sirdiriilebilir Tahvil Rehberi (STR) ve
Surdirilebilirlik _Baglantili_Tahvil ilkeleri (SBTi) ile birlikte ilkeler yénetimi altinda
yayinlanmaktadir. ilkeler, cevresel ve sosyal sirdirilebilirlik gelisiminin finansmaninda,
kiiresel borglanma sermaye piyasalarinin Ustlenecegi roli desteklemek olarak belirlenen
misyon ve vizyon ile olusturulmus gonlll ¢ercevelerin bir bilesimidir.

ilkeler, seffaflik ve beyanati destekleyen kiiresel rehberler ve énerilerle, sosyal ve/veya
cevresel amacglara hizmet eden tahvil ihraglari icin en iyi uygulamalari 6zetleyerek piyasanin
bitiinligini tesvik etmektedir. Ek olarak ilkeler, finansal piyasa katilimcilarinda cevresel ve
sosyal etkinin dnemi ile ilgili farkindalik yaratmakta ve sonug olarak sirdirilebilir kalkinmayi
destekleyecek daha fazla sermaye cekmeyi amaclamaktadir.

YTi, net sifir emisyon ekonomisini gelistiren ve cevreyi koruyan, siirdiiriilebilir ve cevresel yonii
gliclii projelerin finansmaninda ihraggilari desteklemeyi amaglamaktadir. YTi uyumlu ihraglar
seffaf, yesil kriterler saglarken ayni zamanda yatirim firsatlari da yaratmalidir. YTi ihragcilara
Yesil Tahvil gelirleri hakkinda raporlama yapilmasi tavsiyesini vererek, ¢evresel projelere
saglanan fonlarin izlenebilirligini artiran seffaflik konusundaki degisimi desteklerken ayni
zamanda tahmini etkilerle ilgili 6ngorileri iyilestirmeyi hedeflemektedir.

YTi mevcut gérisleri ve cevresel olaylar ve sonuglar ile ilgili anlayisa yonelik siiregelen
gelismeleri go6z oOninde bulundurarak ve gerekli durumlarda projelerin cevresel
sirdurdlebilirligini  tespit etmek icin kullanilan tamamlayici tanimlar, standartlar ve
taksonomiler saglayan diger taraflarin goéristine basvurarak, uygun Yesil Projeler icin Ust
seviye kategoriler sunmaktadir. YTi piyasadaki tiim katiimcilari, kendi uygulamalarini saglam
bir sekilde gelistirebilmek icin, ilgili tamamlayici kriterler setine basvurarak, bu temelleri
kullanmaya tesvik etmektedir.

YTi ilkeleri, ilkelerin Uyeleri ve Gézlemcilerinin ve genis paydas toplulugunun katkilari
cercevesinde, dogasi geregi isbirlikci ve istisaridir. ilkeler, Yesil Tahvil piyasasindaki gelisme ve
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biyimeleri yansitmak lizere gerektigi sekilde giincellenmektedir. YTi ve genel cercevede
ilkeler icra Komitesi tarafindan,, Sekretarya’nin destegi ile, koordine edilmektedir.

YTi'ye ek olarak ilkeler, ihracgi seviyesinde sirdirilebilirlik taahhitlerini yansitan ve
kullandirim alanlari odaginda tamamlayici olabilecek ya da bir alternatif sunabilecek
yaklasimlar saglamaktadir. Bu taahhitler Sirdirilebilirlik Baglantii Tahviller ile ifade
edilebilecegi gibi Paris Anlasmasi uyumlu donutsim planlarinin iletisiminin saglanmasi
sirasinda Iklim Déniisiimii Finansmani El Kitabi’'nda aciklanan sekilde, kararli ihracgi stratejileri
ve beyanlari ile de ilan edilebilir. ilkeler tarafindan kapsanan iriinlerin ve ilgili rehberlerin bir
ornegi Ek 2'de gosterilmektedir.

YTi 2021 VERSIYONU

YTi’nin bu versiyonunda ilkeler’in 2020 Uye ve Gézlemci geribildirimi, Danisma Konseyi ve
Sekreterya’nin destegiyle icra Komitesi tarafindan koordine edilen calisma gruplarindan elde
edilen girdilerden faydalaniimistir.

YTi’nin 2021 versiyonu 6zellikle, YTi’nin dért temel bileseni ile birlikte Yesil Tahvil Cerceveleri
ve Dis Gorisler ile ilgili onerileri tanimlamaktadir. Versiyon, ihragci seviyesindeki
surdardlebilirlik  stratejileri ve taahhitlerinde seffafligin artmasini 6nermekte ve ilgili
durumlarda projelerin resmi ya da piyasa bazli taksonomilerle uyumlulugu konusunda bilgi
verilmesini tesvik etmektedir.

Ek olarak versiyon, olumsuz sosyal ve/veya gevresel etkilerle ilgili bilinen énemli riskler igin
hafifleticilerin tespit edilmesi slireclerinde yonlendirme saglamaktadir. Versiyon, tavsiye
edilen piyasa uygulamalari ile ilgili ek agiklamalar ve giincellemeler de icermektedir.

Bu versiyon, iklim Déniisim Finansmani El Kitabi, Etki Raporlamasi icin Uyumlandiriimis
Cerceve ve Dis Gorus Rehberi'nde bulunan ve Rehber El Kitabi tarafindan tamamlanan
yonlendirmelere 6nemli referanslar icermektedir.

YESIL TAHVIL TANIMI

Yesil Tahviller, YTi'nin dort temel bileseni ile cercevelenen, gelirlerin, veya esdeger bir tutarin,
yeni ve/veya mevcut uygun Yesil Projeleri (Fonun Kullandirim Kosullari bolimini asagida
gorebilirsiniz) finanse veya refinanse etmek icin kullanilacak olan herhangi bir tir tahvil
aracidir.

Piyasada farkli tlirlerde Yesil Tahviller vardir ve bunlar Ek I'de aciklanmaktadir.

Bazi Yesil Projelerin toplumsal es-faydalari olabildigi anlasilmaktadir ve tahvilin bir Yesil Tahvil
olarak siniflandiriimasini kararinin, éncelikli proje hedefleri temelinde ihraggi tarafindan
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belirlenmesi gerekmektedir. (uygun Yesil ve Sosyal Projeleri kasti olarak bagdastiran tahviller
Surdurulebilirlik Tahvilleri olarak adlandirilir ve bunlara 6zel yonlendirme, Sirdirilebilirlik
Tahvil Rehberi’'nde ayrica saglanmaktadir).

Yesil Tahvillerin, YTi’'nin dért temel bileseniyle &rtiismeyen tahvillerle degistirilebilecegi
distnidlmemelidir. Bu versiyondan onceki Yesil Tahvil Kilavuzlari altinda ihrag edilen tahviller,
YTiile uyumlu kabul edilir.

YESIL TAHVIL iLKELERI

Yesil Tahvil ilkeleri (YTi), Yesil Tahvil piyasasinin gelistiriimesinde, Yesil Tahvil ihraci yaklasimini
acikhga kavusturarak, seffafligi ve bilgi paylasimini 6neren ve biitlinlGgu tesvik eden gondlli
stire¢ kilavuzlandir. YTi, piyasanin genis kullanimi icin tasarlanmistir: ihraggilara giivenilir bir
Yesil Tahvil ihrag etmeyle ilgili kilit unsurlar konusunda rehberlik etmekte; Yesil Tahvil
yatirimlarinin g¢evresel etkilerini degerlendirmek igin gerekli olan bilginin elde edilebilir
olmasini tesvik ederek yatirimcilara yardim etmekte; ve pazarin bitlinliglini koruyacak
islemleri artirmak igin hayati adimlar 6nererek garantérlere yardimci olmaktadir.

YTi, yatirnmcilarin, bankalarin, garantérlerin, dizenleyicilerin, yerlestirme acentelerinin ve
diger ihraccilarin, herhangi bir Yesil Tahvil’in 6zelliklerini anlamak icin kullanabilecekleri acik
bir siirec ve bilgi paylasimi dnermektedir. YTi, temel bilesenler ve anahtar éneriler araciligiyla,
ihraccilar tarafindan paydaslara aciklanacak ve raporlanacak olan bilgi seffafliginin,
dogrulugunun ve bitinligiiniin 6nemini vurgulamaktadir.

YTiile uyumluluk icin dért temel bilesen sunlardir:

Fonun Kullandirim Kosullari

Proje Degerlendirme ve Se¢me Siireci
Fonun Yonetimi

Raporlama

PwnNpE

Gelistirilmis seffaflik icin anahtar 6neriler sunlardir:

(i) Yesil Tahvil Cerceveleri
(ii) Dis Degerlendirme

1. Fonun Kullandirim Kosullari
Yesil Tahvilin temel tasi, tahvilin gelirlerinin uygun ve givenlik icin yasal dokiimanlarda uygun
bir sekilde tanimlanmis uygun Yesil Projeler icin kullaniimasidir. Tim belirlenmis uygun Yesil

Projeler, ihraccli tarafindan degerlendirmeye alinacak ve uygulanabilir oldugunda
nicellestirilecek olan net cevresel faydalar saglamalidir.

Turkish language translation courtesy of Escarus and reviewed by ICMA


https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/sustainability-bond-guidelines-sbg/
https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/sustainability-bond-guidelines-sbg/

W\ icma

Green Bond l(gxt;:t:a\mnal
Market
Association

Gelirlerin tamami veya bir kisminin refinansman igin kullanilabilir oldugu durumlarda,
ihraggilarin, finansman ile refinansman orani hakkinda bir tahmin vermeleri ve uygun
oldugunda, hangi yatirimlarin veya proje portfoylerinin yeniden finanse edilebilecegini ve
yeniden finanse edilen uygun Yesil Projeler icin beklenen geri dénme siiresini agiklamalari
Onerilir.

YTi, iklim degisikligi etkilerinin azaltiimasi, iklim degisikligine uyum, dogal kaynaklarin
korunmasi, biyogesitliligin korunmasi, ve kirliligin dnlemesi ve kontroli gibi ¢cevresel amaclara
katki saglayan Yesil Projeler icin bircok uygun genis kategoriyi acik¢a kabul etmektedir.

Asagidaki proje kategorileri listesi gosterge niteliginde, Yesil Tahvil pazari tarafindan
desteklenen ya da desteklenmesi beklenen en yaygin proje kategorilerini kapsamaktadir. Yesil
Projeler; varliklar, yatirimlar ve AR-GE gibi birden fazla kategori ile ilgili olabilen diger iliskili ve
destekleyici harcamalari igerir. Yukarida belirtilen li¢ gevresel hedef (kirliligin dnlenmesi ve
kontroli, biyogesitliligin korunmasi ve iklim degisikligine uyum) listede proje kategorisi olarak
da yer almakta ve boylece bu cevresel amaclara ulasmak icin 6zellikle tasarlanmis projelere
isaret etmektedirler

e Belirli bir sirayla listelenmeyen uygun Yesil Proje kategorileri asagidaki liste ile
sinirh olmamakla birlikte su sekildedir :Yenilenebilir enerji (lretim, iletim, cihazlar
ve Urlinler dahil);

e Enerji verimliligi (6rn. Yeni ve yenilenmis binalar, enerji depolama, merkezi isitma,
akilli sebekeler, cihazlar ve trinler);

e Kirliligin onlenmesi ve kontrolii (hava emisyonlarinin azaltilmasi, sera gazi
kontroll, toprak iyilestirme, atik 6nleme, atik azaltma, atik geri donisimi ve
enerji/emisyon verimli atiklardan enerjiye dontsiim dahil);

e Yasayan dogal kaynaklar ve arazi kullaniminin gevresel siirdiiriilebilir yonetimi
(cevresel surdirilebilir tarim, cevresel sirdirilebilir hayvancilik, biyolojik bitki
koruma veya damla sulama gibi iklimsel akilli ¢iftlik girdileri, cevresel stirdlrilebilir
balikgilik ve su Urlinleri yetistiriciligi, cevresel surdirilebilir ormancilik, dogal
peyzajlarin korunmasi veya restorasyonu dahil);

e Karasal ve su biyogesitliliginin korunmasi (kiyi, deniz ve havza ortamlarinin
korunmasi dahil);

e Temiz ulasim (6rn. Elektrikli, hibrid, kamu, demiryolu, motorlu olmayan, cok tiirl{
ulasim, temiz eneriji araglarina yonelik altyapi ve zararl emisyonun azaltilmasi );

e Siurdirilebilir su ve atik su yénetimi (temiz ve/veya igme suyu, atik su aritimi,
slrdurilebilir kentsel drenaj sistemleri ve nehir islahi ve diger sel azaltma bicimleri
icin strdurulebilir altyapi dahil);
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e iklim degisikligine adaptasyon (altyapilari iklim degisikligi etkilerine karsi daha
dayanikh hale getirmek ve iklim gdzlemi ve erken uyari sistemleri gibi bilgi destek
sistemleri dahil);

e Dongiisel ekonomiye uyarlanmis iriinler, iiretim teknolojileri ve siiregleri
(yeniden kullanilabilir, geri donistirilebilir ve yenilenmis materyaller, bilesenler
ve Urlnlerin tasarimi ve kullanima alinmasi; dongiisel arag ve hizmetler); ve/veya
sertifikalandirilmis eko-verimli iiriinler;

® Yesil binalar : Bolgesel, ulusal veya uluslararasi kabul gérmis standartlarin veya
sertifikalarin gevresel performans gerekliliklerini karsilayan binalar.

YTi’nin amaci hangi yesil teknolojilerin, standartlarin, taleplerin ve beyanlarin cevresel agidan
sirdurdlebilir faydalar icin en uygun oldugu ile ilgili bir pozisyon almak degildir; taksonomi ve
terminoloji tretmeye yonelik ve karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla eslestirmeler yapan
birgok uluslararasi ve ulusal girisim mevcuttur. Bu girisimler Yesil Tahvil ihraggilarina,
yatirimcilar tarafindan nelerin yesil ve yatirnm yapilabilir gérildigi konusunda daha fazla
rehberlik saglayabilir. Giinimiizde bu taksonomiler farkli gelisme seviyelerindedir. ihraggilar
ve diger paydaslar, ICMA web sayfasinin siirdirilebilir finans sekmesinde oOrnekleri
bulabilirler.

Ayrica, farkh yesil ¢oziimlerin kalitesi ve gevre uygulamalari hakkinda bagimsiz analiz, tavsiye
ve rehberlik saglayan birgok kurum bulunmaktadir. Yesil Projelerin tanimlari da sektor ve
cografyaya gore degisebilmektedir.

Son olarak, ihraggilarin Paris Anlasmasi hedefleri ile uyumlu net sifir emisyon projelerini
finanse etmek istemeleri durumunda, ihraggi seviyesindeki beyanlar ve iklim gecis stratejileri
iklim Gecis Finansmani El Kitabi’nda bulunabilir.

2. Proje Degerlendirme ve Segme Siireci

Yesil Tahvil ihraggisi, asagida listelenen unsurlari yatirimcilara agik¢a bildirmelidir:

e Uygun Yesil Projenin cevresel strdirlebilirlik hedefleri;

e ihragcinin, projelerin yukarida tanimlanan Yesil Proje kategorilerinden hangisine
uydugunu belirleme siireci (6rnekler yukarida tanimlanmistir); ve

e ihraccinin ilgili proje(ler) ile baglantili olarak algiladigi sosyal ve cevresel riskleri
tanimladigi ve yonettigi siirecler hakkinda tamamlayici bilgi.

ihraccilar ayrica:

e Yukarida iletisimi yapilan bilginin cevresel siirdirilebilirlikle ilgili kapsayici hedefler,
strateji, politika ve/veya surecler ¢cercevesinde konumlandiriimasina;
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e ilgili olmasi durumunda projelerin resmi ya da piyasa-bazli taksonomiler ve ilgili gereklilik
kriterleri, ve ayricauygulanabilir ise finanse edilmeyen faaliyet kriterleri de dahil olmak
uzere, ile uyumu hakkinda bilgi verilmesine ve proje segiminde bagvurulan vyesil
standartlarin ya da sertifikasyonlarin beyan edilmesine;

e lgili proje(ler) kaynakl olusabilecek negatif sosyal ve/veya cevresel etkilerin bilinen
maddi riskleri igin hafifleticilerin tespit edilmesi igin uygulamada olan bir sireg
bulundurulmasina (bu hafifleticiler, ihragginin olasi risklerin anlamliligini analizi igin
gerekli olan net ve ilgili dengeleme analizi ve izlemeyi igerebilir)

tesvik edilmektedir.

3. Gelir Yonetimi

Yesil Tahvilin net gelirleri veya bu net gelirlere esit bir tutar alt portfoye tasinmis bir alt hesaba
yatiriilmaliveya, aksi takdirde, ihracci tarafindan uygun bir sekilde takip edilmelidir; ve ihracci,
uygun Yesil Projeler icin borg verme ve yatirim operasyonlariyla baglantili resmi bir i¢ stirecte
tasdik edilmelidir.

Yesil Tahvil 6denmemis durumda oldugu sirece, izlenen gelirlerin dengesi, o donem boyunca
uygun Yesil Projelerin tahsisatlarina uyacak sekilde periyodik olarak ayarlanmaldir. ihracgi,
tahsis edilmemis net gelir dengesi icin amaglanan gegicilikleri yatirrmcilara bildirmelidir.

Yesil Tahvillerin getirileri tahvil basina (tek tahvil yaklasimi) ya da birden fazla yesil tahvil icin
toplu sekilde (portfoy yaklasimi) yonetilebilir.

YTi, yiiksek seviyede seffafligi tesvik etmekte ve dahili izleme ydntemini ve Yesil Tahvil
gelirlerinden kaynak tahsisinin ve i¢ takip yonteminin dogrulanmasi icin bir ihragcinin
gelirlerinin yo6netiminin bir dis denet¢i veya diger bir lglincl taraf ile desteklenmesini
dnermektedir. (Bkz. Anahtar Oneriler).

4. Raporlama

ihraccilar, fonun kullandirnmina dair giincel bilgiyi hazir etmeli ve bulundurmalidir.Tahsisat
tamamlanincaya kadar, senelik olarak ya da 6nemli gelismeler durumunda zamanh olarak bu
bilgiler glincellenmelidir. Yillik rapor, Yesil Tahvil gelirlerinin tahsis edildigi projelerin bir
listesini, ayrica projelerin kisa bir tanimini ve tahsis edilen tutarini ve projelerin tahmin edilen
etkilerini icermelidir. Gizlilik anlasmalari, rekabet hususlari veya ¢ok sayida alt projenin olmasi
gibi nedenlerin paylasilabilecek detayi sinirlandirdigi durumlarda, YTi, bilginin genel terimlerle
veya toplu portféy bazinda sunulmasini 6nermektedir (6rnegin belirli proje kategorilerine
tahsis edilen ylizde).

Seffaflik, projelerin 6ngorilen ve/veya gerceklesen etkisinin iletisimi icin 6zel 6nem teskil
etmektedir. YTi, niteliksel performans gostergelerinin ve miimkiin oldugunda, niceliksel
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performans olgimlerinin kullanilmasini, niceliksel tayinde kullanilan temel metodolojinin
ve/veya varsayimlarin aciklanmasini dnermektedir. ihraccilar miimkiin oldugu durumlarda
Etki Raporlamasi icin Uyumlandirilmis Cerceve (Framework)’'de bulunan yénlendirmeler ve
sablonlara basvurmali ve bunlari kullanmaldir.

Yesil Tahvil veya Yesil Tahvil programinin temel 6zelliklerini yansitan bir 6zetin kullaniimasi ve
YTi'nin dért ana bileseni ile uyumlu temel dzelliklerinin gésterilmesi, piyasa katihmcilarinin
bilgi sahibi olmasina yardimci olabilmektedir. Bu dogrultuda, doldurulduktan sonra piyasa
bilgileri icin gevrimigi erisime agilabilecek bir sablon ICMA web sayfasinin siirdirilebilir finans
sekmesinde bulunmaktadir. (Bkz. Kaynakga).

ANAHTAR ONERILER
Yesil Tahvil Cergeveleri

ihraccilar, Yesil Tahvillerinin ya da Yesil Tahvil programlarinin YTi’nin dért ana bileseni ile
(Fonun Kullandinnm Kosullari, Proje Degerlendirme ve Se¢me Sireci, Fonun YOnetimi ve
Raporlama) uyumlulugunu bir Yesil Tahvil Cercevesinde ya da yasal dokiimanlarinda
aciklamalidir. Bu Yesil Tahvil Cergevesive/veya yasal belge yatirimcilarin erisebilecegi bir
formatta hazir olarak bulunmalidir.

ihraccilarin Yesil Tahvil Cercevelerinde, kapsayici siirdiiriilebilirlik stratejileri baglaminda ilgili
bilgileri dzetlemeleri onerilir. Bu bilgiler YTi'nin bes ileri seviye cevresel hedefine (iklim
degisikligi etkilerinin azaltilmasi, iklim degisikligine uyum, dogal kaynaklarin korunmasi,
biyogesitliligin korunmasi ve kirliligin énlemesi ve kontrolii) atiflari da icerebilir. ihragcilarin
ayni zamanda proje secim slirecinde basvurduklari taksonomiler, yesil standartlar ve
sertifikasyonlari da beyan etmeleri tavsiye edilmektedir.

ihraccilarin, iklim degisikligi etkilerinin azaltiimasini hedefleyen projeler baglaminda Paris
Anlasmasi uyumlu gegis stratejilerinin iletisimi yapilirken iklim Déniisimi_Finansmani El
Kitabi’'nin rehberligini kullanmalari tesvik edilmektedir.

Dis Degerlendirmeler

ihragcilarin, ihrag ®ncesinde Yesil Tahvillerinin ya da Yesil Tahvil programlarinin, yukarida
tanimlanan YTi’nin dort temel bileseniyle (Fonun Kullandirim Kosullari, Proje Degerlendirme
ve Secme Sireci, Fonun Yonetimi ve Raporlama) uyumlulugunu degerlendirmek tzere dis
degerlendirme saglayicisi/saglayicilari gérevlendirmesi 6nerilmektedir.

ihra¢c sonrasinda, i¢ izlemelerin ve Yesil Tahvil fon getirilerinin uygun Yesil Projelere
aktarildiginin dogrulanmasi amaciyla, ihraccinin fon yonetimi siirecinin bir dis denetci ya da

diger bir l¢lincu taraf tarafindan desteklenmesi dnerilmektedir.
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ihraccilarin Yesil Tahvil siirecine dis girdi saglayabilecegi cesitli yollar ve piyasaya saglanabilen
farkh tiirlerde degerlendirmeler bulunmaktadir. ihraggilar farkli tiir degerlendirmeler ile ilgili
aciklamalar ve oéneriler icin Dis Degerlendirme Rehberi’ne basvurmalidir. Bu rehber, YTi
tarafindan, en iyi uygulamalari tesvik etmek igin gelistirilmistir. Ayrica ihraggilara, garantorlere,
yatirimcilara, diger paydaslara ve dis degerlendiricilere dis degerlendirme siireglerinde bilgi ve
seffaflik saglamayi amacglayan, piyasa bazlh bir inisiyatiftir.

YTi, dis degerlendirme saglayicilarinin yeterliliklerini ve ilgili deneyimlerini beyan etmelerini ve
yurutilen degerlendirme/degerlendirmelerin kapsami ile iletisimin agik bir sekilde yapilmasini
tesvik etmektedir. ihraccilar, dis degerlendirmeleri web sayfalarinda ve/veya diger erisilebilir
uygun iletisim kanallarinda, eger mimkiinse, halka agik sekilde paylasmalidir. Ayrica ICMA
web sayfasinin sirdirilebilir finans sekmesinde yer alan dis degerlendirme sablonu da
kullanilabilir.

KAYNAKCA

Onerilen sablonlar ve diger YTi kaynaklar, ICMA web sayfasinin sirdiirilebilir finans
sekmesinde bulunmaktadir. Tamamlanmis sablonlar, yukaridaki baglantidaki talimatlar
izlenerek Kaynak Merkezi'nde piyasa bilgileri igin gevrimigi sunulabilir.

YASAL UYARI

Yesil Tahvil ilkeleri, menkul kiymet satin almak veya satmak igin bir teklif teskil etmeyen ya da
Yesil Tahviller ya da diger menkul kiymetlerle ilgili olarak herhangi bir bicimde (vergi, hukuki,
cevresel, muhasebesel ya da diizenleyici) 6zel tavsiyelerde bulunmayan géniillii siire¢
kilavuzlaridir. Yesil Tahvil ilkeleri, kamu veya ézel herhangi bir tiizel kisiye karsi bir hak veya
yiikiimliiliik yaratmaz. ihracgilar, Yesil Tahvil ilkelerini géniillii ve bagimsiz olarak, Yesil Tahvil
ilkelerine giivenmeden veya riicu etmeyecek sekilde benimser ve uygularlar ve yalnizca Yesil
Tahvil ihraci kararindan sorumludurlar. ihracgilarin Yesil Tahvillere olan yiikiimliiliiklerini
yerine getirmemesi ve elde edilen net gelirlerin kullandiriimasi durumunda Yesil Tahvil
garantorleri sorumlu dedildir. Gegerli yasa, tiiziik ve yonetmelikler ile Yesil Tahvil ilkelerinde
belirtilen kurallar arasinda bir ¢eliski varsa, ilgili yerel yasalar, tiiziikler ve diizenlemeler gecerli
olacaktir.

Turkish language translation courtesy of Escarus and reviewed by ICMA


https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/external-reviews/
https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/green-social-and-sustainability-bonds-database/#Templatesforissuers
https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/green-social-and-sustainability-bonds-database/#Templatesforissuers
https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/green-social-and-sustainability-bonds-database/#Templatesforissuers

W\ icma

Green Bond l(gxt;:t:a\mnal
Market
Association

EK1
YESIL TAHVIL GESITLERI

GUnumizde dort gesit Yesil Tahvil bulunmaktadir (piyasa gelistikge yeni gesitler ortaya gikabilir
ve bunlar YTi giincellemelerine dahil edileceklerdir):

o Standart Yesil Temali Tahvil: YTi ile uyumlastirlmis standart bir tahvil borcu
yukamlalaga.

» Yesil Gelir Tahvili: Tahvildeki kredi riskinin, gelis akislari, icretler, vergiler vb. nin rehinli
nakit akislarina bagh oldugu ve gelirlerinin ilgili veya ilgisiz Yesil Proje(ler) igin
kullanildigi YTi ile uyumlu, ihragclya dénmeyen borg yikimlGlGgu.

¢ Yesil Proje Tahvili: Yatinmcinin, ihraggiya potansiyel geri donlis olsun veya olmasin
proje/projelerin riskine dogrudan maruz kalacagi tek bir veya birden ¢ok Yesil Proje igin
YTi ile uyumlu proje tahvilidir.

e Yesil Varhiga Dayali Menkul Kiymet ve ipotek Teminath Tahvili: Kapsamli tahviller,
VDMK, iDMK ve diger yapilar da dahil olmak iizere ancak bunlarla sinirli olmaksizin bir
veya daha fazla Ozel Yesil Proje(ler) tarafindan teminatlandirilmis ve YTi ile uyumlu hale
getirilmis tahvilledir. ilk geri 8deme kaynagi, genellikle varliklarin nakit akislaridir.

Not 1:

“Pure play” olarak da adlandirilan, temel olarak veya sadece cevresel sirdirulebilir
faaliyetlerle mesgul kurumlarin ihrag ettigi, ancak YTi’nin dért temel bilesenini takip etmeyen,
cevresel, iklim veya farkh temali tahviller icin de bir piyasa oldugu kabul edilmektedir. Bu gibi
durumlarda, yatirimcilarin konu ile ilgili bilgilendirilmeleri ve Yesil Tahvil referansinda YTI
ozelliklerini ima eden bir unsurun olmamasina dikkat edilmesi gerekmektedir. Bu kurumlarin
mevcut ¢evresel, iklim veya farkli temali tahvilleri icin mimkiin olan durumlarda konu ile ilgili
iyi YTi 6rneklerini benimsemesi (6r. raporlama icin) ve gelecekteki ihraglarini YTi ile uyumlu
hale getirmesi tesvik edilmektedir.

Not 2:

Surdurilebilir Kalkinma Amaclari (“SKA’lar”) ile ilgili olanlar da dahil olmak Gzere yesil ve sosyal
projelerin bir kombinasyonunu finanse eden sirdirilebilir temali tahviller icin bir piyasa
oldugu kabul edilmektedir. Bazi durumlarda, bu tahviller tamamen veya kismen
sirdurdlebilirlik faaliyetleriyle iliskili kurumlar tarafindan ihra¢ edilebilmekte, ancak bu
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kurumlarin tahvilleri YTI’nin dért temel bileseni ile uyumlu olmayabilir. Bu durumlarda,
yatirimcilarin buna uygun olarak bilgilendirilmeleri ve bir Sturdirulebilirlik Tahvili ya da SKA
referansi ile YTi ya da STi'nin 6zelliklerinin ima edilmemesine 6zen gdsterilmelidir. ihraggl
kuruluslarin, mevcut strdurilebilirlik, SKA ya da benzer temali tahvillerinde mimkiin oldukga
en iyi YTi ve STi (6r. raporlama) uygulamalarini benimsemeleri ve gelecek ihraglarini YTi ve STI
ile uyumlu hale getirmeleri tesvik edilmektedir.

YTi ve STi’nin Siirdiiriilebilir Kalkinma Amaglariile iliskisine yénelik bir haritalandirma ¢alismasi
hazirlanmistir ve bu ¢alisma ihraggilarin, yatirrmcilarin ve piyasa katilimcilarinin belirli bir Yesil,
Sosyal veya Surdurilebilirlik Tahvil/Tahvil Programinin finansman hedeflerini SKA’lara yonelik
olarak degerlendirebilecekleri genis bir ¢cerceve sunmayl amaglamaktadir. Calismaya ICMA
web sayfasinin sirdiirilebilir finans sekmesinden ulasilabilir.

Not 3:

Bazi islemlerin, deniz kaynaklarini strdirlebilir kullaniminin 6neminin vurgulanmasi ve ilgili
surdarilebilir ekonomik faaliyetlerin desteklenmesi amaciyla “Mavi Tahvil” ya da benzer bir
terminoloji ile tanitildigl bilinmektedir. Bu ¢abalar, resmi sektor destekleri de dahil olmak
lizere kararli piyasa inisiyatifleri tarafindan desteklenmektedir. Bu “Mavi Tahviller”, YTi’nin
dort temel bileseniyle uyumlu olduklari siirece ayni zamanda Yesil Tahvillerdir.

Not 4:
ihraccilarin Yesil Tahvillerini hem YTi hem de SBTIi ile hizalamak isteyebilecekleri kabul

edilmektedir. Stipheye yer birakmamak i¢in bu yaklasim ihragcinin takdirine birakilmaktadir,
ne tavsiye edilmekte ne de kaginilmasi desteklenmektedir.
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( Green Bond (\ Social Bond ( Sustainability Bond l‘.\, Sustainability-Linked
&7 Bond
Kullandinim Kogullarr* Genel Amaglar*
Yesil, Sosyal, Stirdiirilebilir Tahviller Strdirllebilirlik Baglantih Tahviller ("SBT”)
(vs5" ya da "KA") Finansal
Temel Bilegenler: o
Temel Bilesenler: 1- Anahtar Performans Gastergelerinin (APGler] Segimi — Enstriiman
1- Kullandinm Kosullar 2-Sirdtrilebilirik Performans Hedeflerinin (SPHler) Rehberi
2. Proje Degerlendirme ve Secme Slrec ayarlanmasi
3- Gelir Yonetimi 3-Tahwil karakteristigi
4- Raporlama 4- Raporlama
5- Dogrulama
Anahtar Tavsiyeler:
1- Tahwil Cerceveleri
2- Dig Degerlendirmeler
?:aﬂ:i‘t?on iklin Gegls! Finansmani EI Kitabi {IGFEK) Tematik
Finance {Rehber ¥S5/KA tahwillerine ya da SBT’lere uygulanabilir) Rehber

* YTi, STi ve STR kapsaminda tahvilin tahvil kazanglarina karsilik gelen miktar degerinde, uygun projelere (Kullandirim Alanlari
Tahvilleri) finansman saglanirken SBTi kapsaminda kazanglar, ihragginin tanimlanan APG’leri ve SPH’lerine ulasmadaki genel
hedefleri igindir (Surdtrilebilirlik Baglantili Tahviller). SBT ve Kullandirim alanlarini bir araya getiren bir tahvil, her iki tahvil
tipi icin olan rehberi de uygulamalidir.
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