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YASAL UYARI: “Stipheye mahal vermemek icin, ICMA web sitesinde yayinlanan Sirdirilebilirlik
Tahvili Rehberi’nin ingilizce versiyonu bu dokiimanin resmi versiyonudur. Bu ceviri yalnizca genel
referans igindir”.

GIRIS

Yesil Tahvil ilkeleri (YTi), Sosyal Tahvil ilkeleri (STi), Siirdirilebilirlik Tahvil Rehberi (STR) ve
Siurdirilebilirlik Baglantili Tahvil ilkeleri (SBTi) ilkeler yénetimi altinda yayinlanmaktadir. ilkeler,
cevresel ve sosyal surdurlebilirligin  gelisiminin  finansmaninda, kiresel borglanma sermaye
piyasalarinin Ustlenecegi rolii desteklemek olarak belirlenen misyon ve vizyon ile olusturulmus
gonullu gergeveleri bir bilesimidir.

ilkeler, seffaflik ve beyanati destekleyen kiiresel rehberler ve 6nerilerle, sosyal ve/veya cevresel
amaclara Hizmet eden tahvil ihraglari icin en iyi uygulamalari 6zetleyerek piyasanin butinlGgini
tesvik etmektedir. Ek olarak ilkeler, finansal piyasa katilimcilarinda cevresel ve sosyal etkinin énemi
ile ilgili farkindalik yaratmakta ve sonug olarak siirdirulebilir kalkinmayi destekleyecek daha fazla
sermaye ¢ekmeyi amaclamaktadir.

YTi ve STi ile uyumlu tahviller icin bir pazar olusmus durumdadir. Bu islemler, gelir kullandirm
tahvilleri piyasasinin devam eden gelisimini yansitmaktadir. Bu gibi islemlerin 6zglin 6rneklerini ICMA
webitesindeki surdurilebilir finans sekmesinde bulabilirsiniz.

Bu rehber, ilkelerin bu baglamda uygunlugunu teyit etmek ve Sirdirilebilirlik Tahvili piyasasina
seffaflik ve aciklama konusundaki rehberligi kolaylastirmak icin yayinlanmistir. Bu nedenle, YTi ve
STi’nin ortak dért temel bileseni (Fonun Kullandirim Kosullari, Proje Degerlendirme ve Se¢cme Siireci,
Gelir Yonetimi ve Raporlama) ve Tahvil Cerceveleri ve Dis Degerlendirmenin kullanimi hakkindaki
tavsiyeler Surdirulebilirlik Tahvilleri icin de gecerlidir.

ilkeler, ihragci seviyesinde siirdirilebilirlik taahhiitlerini yansitan ve kullandirim alanlari odaginda
tamamlayici olabilecek ya da bir alternatif sunabilecek yaklasimlar saglamaktadir. Bu taahhitler
Surdirulebilirlik Baglantili Tahviller ile ifade edilebilecegi gibi Paris Anlasmasi uyumlu gegis planlarinin
iletisiminin saglanmasi sirasinda iklim Déniisiimii Finansmani El Kitabi’nda acgiklanan sekilde, kararli
ihraccl stratejileri ve beyanlari ile de ilan edilebilir. ilkeler tarafindan kapsanan uriinlerin ve ilgili
rehberlerin bir 6rnegi Ek 1’de gosterilmektedir.

STR’nin 2021 versiyonu, YTi ve STi’nin 2021 versiyonlari ile uyumludur.
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SURDURULEBILIRLIK TAHVILi TANIMI

Surdurdlebilirlik Tahvilleri, fonun getirilerinin ya da getirilere es deger miktarin yalnizca hem Yesil
hem de Sosyal Projeleri finanse veya refinanse etmek icin kullandirildigi tahvillerdir. Strdirilebilirlik
Tahvilleri, YTi'nin ve STi'nin dért temel bileseni ile uyumludur; bunlar, sirasiyla Yesil Projelerle ve
Sosyal Projelerle ilgilidir.

Bazi Sosyal Projelerin ayni zamanda cevresel es-faydalar saglayabilecegi ve bazi Yesil Projelerin sosyal
es-faydalara sahip olabilecegi anlasiimaktadir. Tahvil kullaniminin, Yesil Tahvil, Sosyal Tahvil veya
Surdurilebilirlik Tahvili olarak siniflandiriimasi, temel proje hedefleri esas alinarak ihraggi tarafindan
belirlenmelidir.

Surdirdlebilirlik  Tahvillerinin, ilkelerin dért temel bileseni ile uyumlu olmayan tahvillerle
degistirilebilir olarak degerlendirilmemesi gerekmektedir. Bu versiyondan 6nceki Yesil ve Sosyal
Tahvil Rehberleri kapsaminda ihrag edilen tahviller, STR ile uyumlu kabul edilir.

Son olarak, ihraggilarin Paris Anlasmasi hedefleri ile uyumlu net sifir emisyon projelerini finanse
etmek istemeleri durumunda, ihraggl seviyesindeki beyanlara ve iklim gegis stratejilerine yonelik
kilavuz, iklim D&niisimi Finansmani El Kitabi’nda bulunabilir.

KAYNAKCA

Onerilen sablonlar ve Yesil, Sosyal ve Siirdirilebilirlik Tahvil kaynaklari, ICMA websitesindeki strdirilebilir
finans sekmesinde bulunabilir. Tamamlanan sablonlar piyasa bilgileri igin, yukaridaki baglantidaki talimatlar
takip edilerek Kaynak Merkezi'nde ¢evrimigi olarak yayinlanabilir.

Not 1

YTi ve STi’nin Ek 1’inde atifta bulunulan Yesil Tahviller ve Sosyal Tahvillerin dért bileseni, Yesil ve Sosyal
Projelerin birlestirildigi Strdarilebilirlik Tahvilleri igin de gegerlidir.

Not 2

Surdurilebilir Kalkinma Amaclari (“SKA’lar”) ile ilgili olanlar da dahil olmak tzere bir stirdtrulebilirlik
temali tahvil piyasasi oldugu kabul edilmekle birlikte temel olarak ya da tamamen sirdirilebilir
faaliyetlerde yer alan kuruluslar tarafindan ihrag edilen tahviller, ilkelerin dért bileseni ile uyumlu
olmamaktadir. Bu gibi durumlarda, yatirimcilarin buna uygun olarak bilgilendirilmeleri ve bir
Surdurilebilirlik Tahvili ya da SKA referansi ile YTi ya da STi'nin 6zelliklerinin ima edilmemesine 6zen
gosterilmelidir. Bu ihragci kurumlarin, mevcut siirdirilebilirlik, SKA ya da benzer temali tahvillerinde
mimkiin oldukga en iyi YTi ve STi uygulamalarini (6rnegin raporlama icin) benimsemeleri ve gelecek
ihraclarini ilkeler ile uyumlu hale getirmeleri tesvik edilmektedir

YTi ve STi’nin Sirdurilebilir Kalkinma Amaclari’yla iliskisine yénelik bir yonlendirme tablosu

hazirlanmistir, ve bu ¢alisma ihragcilarin, yatirimcilarin ve piyasa katilimcilarinin belirli bir Yesil, Sosyal
veya Sdirdirilebilirlik Tahvil Programini finanse etme hedeflerini SKA’lara yonelik olarak
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degerlendirebilecekleri genis bir cerceve sunmayl amaclamaktadir. Calismaya ICMA’'nin web
sayfasinin surdirilebilir finans sekmesinden ulasilabilir.

Not 3:

ihraccilarin Sirdirilebilirlik Tahvillerini hem STR hem de SBTi ile hizalamak isteyebilecekleri kabul
edilmektedir. Sipheye yer birakmamak igin bu yaklasim ihragginin takdirine birakilmaktadir, ne
tavsiye edilmekte ne de kaginilmasi desteklenmektedir.

YASAL UYARI

Sdrdiirtlebilirlik Tahvil Rehberi, Siirdiiriilebilirlik Tahvilleri veya diger menkul kiymetler konusunda
menkul kiymet satin alip satma teklifinde bulunmayan veya her tiirlii form (vergi, hukuki, ¢evresel,
muhasebe veya yasal diizenleme) icin 6zel tavsiye teskil etmeyen géniillii siire¢ rehberlerini saglar.
Sirdiiriilebilirlik Tahvil Rehberi kamu veya ézel herhangi bir tiizel kisiye karsi sorumluluk yaratmaz.
Ihraggilar, Siirdiiriilebilirlik Tahvili Rehberine baghlik ya da sorumluluk yiiklemeden géniillii ve
bagimsiz olarak Siirdiiriilebilirlik Tahvil Rehberini benimser ve uygularlar ve yalnizca Siirdiirtilebilirlik
Tahvillerini ihra¢ kararindan sorumludurlar. Siirdiiriilebilirlik Tahvillerinin garantérleri, ihraggilarin
Sirdiiriilebilirlik Tahvillerine olan taahhiitlerini yerine getirmemesi ve elde edilen net gelirlerin
kullandirrmina uymamasi durumundan sorumlu degildir. Gegerli yasa, tiiziik ve yonetmelikler ile
Sirdiiriilebilirlik Tahvili Rehberinde belirtilen yénergeler arasinda bir ¢eliski varsa, ilgili yerel yasalar,
tiiziikler ve diizenlemeler gegerli olacaktir.
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ILKELER iINFOGRAFIGI

llkeler

Social Bond ‘ Sustainability Bond

( Green Bond

Kullandirim Kosullar®

Yesil, Sosyal, Strdirdlebilir Tahviller

W, Sustainability-Linked
Bond

Genel Amaglar*

Strdirdlebilirlik Baglantih Tahviller ("SBT")

(Y55 ya da "Ka) Finansal
Teme| Bilesenler: >
Ternel Bilegenler: 1- Anahtar Performans Gostergelerinin (APG'ler] Segimi — Enstriiman
1- Kullandirim Kegullar 2-Surdurilebilirlik Performans Hedeflerinin (SPH'ler) Rehberi
2- Proje Defierlendirme ve Secme Slirec ayarlanmas )
3- Gellr Yanetimi 3-Tabwil karakteristigi
4- Raporlama 4- Raporlama
5- Dogrulama
Anahtar Tavsiyeler:
1- Tahwil Cergeveleri
2- Dig Degerlendirmeler
) S iklim Geglsl Finansmani 1 Kitabi {|GFEK) Tematik
\\ Finance {Rehber Y55/KA tahvillerine ya da SBTlere uygulanabilir) Rehber

* YTi, STi ve STR kapsaminda tahvilin tahvil kazanglarina karsilik gelen miktar degerinde, uygun projelere (Kullandirim Alanlari Tahvilleri)
finansman saglanirken SBTi kapsaminda kazanglar, ihragcinin tanimlanan APG’leri ve SPH’lerine ulasmadaki genel hedefleri igindir
(Surdurulebilirlik Baglantili Tahviller). SBT ve Kullandirim alanlarini bir araya getiren bir tahvil, her iki tahvil tipi i¢in olan rehberi de
uygulamalidir.
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