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For tydlighets skull papekas att den engelsksprakiga versionen av Principerna for grona obligationer (GBP)
som publiceras p& ICMA:s webbplats ar dokumentets officiella version. Den har 6versattningen
tillhandahalls endast i generellt referenssyfte.
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grona
obligationer
(GBP)

Frivilliga processriktlinjer for
utgivning av gréna obligationer

Inledning

P& marknaden for grona obligationer finns en stravan att
frAmja och utveckla den centrala roll som kreditmarknaden
kan spela fér finansieringen av projekt som bidrar till
miljmassig hallbarhet. Principerna for grona obligationer
(Eng: Green Bond Principles, GBP) framjar integritet pa
marknaden for grona obligationer genom riktlinjer som
foresprakar transparens, redovisning och rapportering. De &r
avsedda att anvéndas av marknadens aktérer och har
utformats for att framja tillgang till information som kravs for
att kapitalallokeringen till sddana projekt ska oka. Med fokus
pa emissionslikvidens anvandning (Eng: Use of Proceeds)
syftar principerna fér gréna obligationer (GBP) till att stddja
emittenterna i 6vergangen till mer miljomassigt hallbara
affarsmodeller genom specifika projekt.

Emissioner som efterlever principerna for grona obligationer
(GBP) bor ge upphov till investeringsmdjligheter med
transparenta miljdmeriter. Genom att principerna for grona
obligationer (GBP) rekommenderar emittenter att redovisa
hur medlen fran grona obligationer anvands, sa framjar de en
viktig férandring av transparensen, vilket underlattar
uppféljningen av miljdprojektsfinansiering, samtidigt som de
syftar till battre insyn i projektens férvantade effekter.

Principerna for grona obligationer (GBP) definierar
Overgripande kategorier for berattigade miljéprojekt, med
beaktande av aktorers olika syn pad marknaden samt den
fortlopande kunskapsutvecklingen inom miljéfragor och
miljokonsekvenser. Vid behov sker ett utbyte med andra
parter som tillhandahaller kompletterande definitioner,
standarder och taxonomier for att avgora ett projekts
miliomassiga hallbarhet. Alla marknadsaktérer uppmuntras
att utveckla en egen robust praxis med principerna for grona
obligationer (GBP) som grund och komplettera med
referenser till ett brett utbud av relevanta kriterier.

Principerna for grona obligationer (GBP) bygger pa
samarbete och konsultation, dar medlemmarnas och andra
aktorers, inklusive observatorers, bidrag samordnas av den
exekutiva kommittén. Principerna uppdateras normalt varje
ar, mot bakgrund av utveckling och tillvaxt pa den globala
marknaden for gréna obligationer.

2017 ars utgava av principerna for
grona obligationer (GBP)

Denna utgdva av principerna for grona obligationer (GBP)
har kunnat utvecklas efter samrad med medlemmar och
observattrer under hésten 2016 och efterféljande
bearbetning av mottagna férslag i arbetsgrupper samordnade
av den exekutiva kommittén. Vikt lades ocksa vid att bredda
arbetsgrupperna bortom den exekutiva kommittén till att
inkludera deltagare bland medlemmar och observatérer med
relevant expertis. Den har uppdateringen strévar aven efter
att &terspegla den feedback som I6pande inkommit fran en
bredare grupp av grona obligationsintressenter, liksom att ta i
beaktande den senaste marknadsutvecklingen.

2017 ars uppdatering fortsatter att baseras pa de fyra
centrala grundpelarna (Emissionslikvidens anvandning,
Process for utvardering och val av projekt, Forvaltning av
emissionslikvid samt Rapportering). Dessutom fortsétter de
att betona vikten av att emittenten anvander de
rekommenderade mallarna som finns p& Resource Centre pa

vilka synliggor
emittentens efterlevnad av principerna fér gréna obligationer
(GBP) samt innehallet i externa granskningar. 2017 ars
utgava aterspeglar principernas generella
mognadsutveckling, dar férandringarna jamfért med 2016 ar
begransade.

2017 ars principer for grona obligationer (GBP) har en ny
inledning. Kategorierna for grona projekt som beskrivs i
avsnitt Emissionslikvidens anvandning har uppdaterats och
kompletterats, och ny terminologi som aterspeglar nya
innovationer, bland annat den senaste tidens utgivning av
grona statsobligationer, har inforts. Fortydliganden har gjorts
i rekommendationerna for hur emittenter bér kommunicera
avseende omradena Processer for utvardering och val av
projekt samt Férvaltning av emissionslikvid. 2017 ars
uppdatering ger aven ytterligare vagledning kring
effektrapportering, med forslag pa indikatorer for hallbara
vatten- och avloppsprojekt.

Definition av en grén obligation

Grona obligationer ar nagon typ av obligationsinstrument dar
likviden uteslutande anvénds for att, helt eller delvis,
finansiera eller refinansiera nya och/eller befintliga
kvalificerade gréna projekt (Eng: eligible Green Projects) (se
avsnitt 1 Emissionslikvidens anvandning), och som uppfyller
kraven i de fyra centrala grundpelarna i principerna for grona
obligationer (GBP). P& marknaden erbjuds olika typer av
grona obligationer. Dessa beskrivs i Bilaga .

Vissa gréna projekt kan &ven medfdra social nytta, utdver
den miljomassiga. Klassificeringen av en obligation som
gron bor bestammas av emittenten baserat pa
likvidanvandningen och de underliggande projektens
huvudsakliga mal. (Obligationer som avsiktligt blandar bade
gréna och sociala projekt kallas hallbarhetsobligationer. De
sarskilda riktlinjerna for dessa finns att lasa i

)

Observera att grona obligationer inte bér betraktas som utbyt
bara med obligationer som inte uppfyller kraven i de fyra
centrala grundpelarna i principerna for gréna obligationer.
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Principer for grona obligationer
(GBP)

Principerna fér grona obligationer (GBP) &r frivilliga
processriktlinjer som féresprakar transparens och
redovisning samt framjar integritet i utvecklingen av
marknaden for gréna obligationer, genom att tydliggéra
kraven for utgivningen av dessa. Principerna fér gréna
obligationer (GBP) ar avsedda for bred anvandning av
marknaden: De ger emittenter vagledning kring de viktigaste
kriterierna vid lansering av en robust gron obligation, de
hjalper investerare genom att underlatta tillgang till
information som behdvs for att kunna utvardera
miljdeffekterna av sina investeringar i gréna obligationer samt
mojliggor for emissionsinstituten (Eng: underwriters) att driva
pa en marknadsutveckling dar sddan férvantad redovisning
underlattar transaktioner.

Principerna for grona obligationer (GBP) rekommenderar att
emittenten anvander en tydlig process och redovisning som
investerare, banker, investmentbanker, emissionsinstitut,
placeringsombud och andra kan anvanda for att forsta en
gron obligations egenskaper. Principerna for grona
obligationer (GBP) understryker vikten av transparens,
noggrannhet och integritet i informationen som emittenten
redovisar och rapporterar till intressenter.

Principerna for grona obligationer (GBP) har fyra centrala
grundpelare:

1. Emissionslikvidens anvandning
2. Process for utvardering och val av projekt
3. Forvaltning av emissionslikvid

4. Rapportering

Grundtanken med en gron obligation ar att de medel som
erhalls genom obligationen ska anvandas till miljoprojekt
(inklusive andra relaterade och stédjande utgifter, till exempel
forskning och utveckling), vilket bor beskrivas pa lampligt satt
i vardepapprets juridiska dokumentation. Alla gréna projekt
som ges den benamningen bor bidra till en tydlig miljonytta
som kommer att utvarderas och, dar sa ar mojligt,
kvantifieras av emittenten.

| héndelse av att hela eller en del av medlen anvands eller
kan anvandas for refinansiering, rekommenderas att
emittenten redovisar hur stor andel som férvantas ga till
finansiering kontra refinansiering samt, i férekommande fall,
att emittenten tydliggor vilka investeringar eller
projektportféljer som kan refinansieras och, i den
utstrackning det ar relevant, den férvantade
aterblicksperioden (Eng: look-back period) for refinansierade
projekt.

Principerna for grona obligationer (GBP) anger uttryckligen
ett flertal breda kvalificeringskategorier fér grona projekt ,med
syfte att omfatta betydande och angelagna miljsomraden, till
exempel klimatférandringar, uttdmning av naturresurser,
utarmning av den biologiska mangfalden samt luft-, vatten-

och markféroreningar.

Foljande lista &r endast avsedd att vara vagledande och
beskriver de vanligaste typerna av projekt som stdds eller
férvantas stddjas av marknaden for grona obligationer.

Grona projekt kan beréra mer an en kategori. Kategorierna
anges inte i ndgon speciell ordning och inkluderar, men &r
inte begransade till:

° Fornybar energi (inklusive produktion, éverféring,
apparater och produkter)

° Energieffektivitet (t.ex. i form av nya och renoverade
byggnader, energilagring, fjarrvarme, smarta kraftnat,
apparater och produkter)

o  Atgéarder for att férebygga och begransa féroreningar
(inklusive avloppsrening, minskning av luftutslapp,
kontroll av véxthusgasutslapp, jordsanering, minskning
av avfallsméngder, avfallsatervinning och energi-
lutslappseffektiv omvandling av avfall till energi,
foradling och &tervinning av avfall och uttjanta produkter
samt tillhérande miljékontroll)

° Miljomassigt hallbar forvaltning av levande
naturresurser och mark (inklusive miljomassigt hallbart
jordbruk, miljomassigt hallbar djurhalining, klimatsmart
jordbruksteknik som biologiskt vaxtskydd eller
droppbevattning, miliomassigt hallbart fiske och
fiskodling, miljdmassigt hallbart skogsbruk, inklusive
skogsodling och skogsplantering, samt bevarande eller
aterstéllande av naturlandskap)

e  Bevarande av biologisk mangfald pa mark och i vatten
(inklusive skydd av kustnara och marina miljoer samt
flodomraden)

° Rena transporter (till exempel eldrivna fordon,
hybridfordon, kollektivtrafik, jArnvagar, icke-motordrivna
fordon, multimodala transporter, infrastruktur for fordon
som drivs med ren energi samt minskning av skadliga
utslapp)

Hallbar hantering av vatten och avloppsvatten (inklusive
hallbar infrastruktur for rent vatten och/eller
dricksvatten, spillvattenrening, hallbara urbana
dagvattensystem och flodkontroll samt andra former av
Oversvamningsforebyggande atgarder)

e  Anpassning till klimatféréandringar (inklusive
informationsstddsystem, som klimatobservationer och
system for tidig varning)

Miljdvanliga produkter och/eller produkter anpassade
fér den cirkuldra ekonomin, produktionstekniker och -
processer (till exempel utveckling och inférande av
miljovanligare produkter med miljomérkning eller
miljdcertifiering, resurseffektiva férpackningar och
resurseffektiv distribution)

e  Grona byggnader som uppfyller kraven i regionalt,
nationellt eller internationellt erkédnda standarder eller
certifieringar.

Aven om syftet med principerna for grona obligationer (GBP)
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inte handlar om att ta stéllning till vilka miljdvanliga tekniker,
standarder, utfastelser eller deklarationer som ar optimala for
att uppna miljémassigt hallbara férdelar, kan emittenter och
andra intressenter hitta exempel via lankar i Resource Centre
pa . Dessutom
finns det manga institutioner som tillhandahaller oberoende
analyser, rad och véagledning avseende kvaliteten pa olika
gréna I6sningar och miljdmassiga rutiner. Definitionerna av
grént och gréna projekt kan ocksa variera mellan branscher
och regioner.

Emittenten av en grén obligation boér tydligt informera
investerarna om foljande:

e  De miljomassiga héallbarhetsmalen.

° Den process som emittenten anvander for att faststélla
om projekten uppfyller kraven i ovan angivna grona
projektkategorier.

° De relaterade kvalificeringskriterierna, inklusive, i
férekommande fall, exkluderingskriterier eller annan
process som anvands for att identifiera och hantera
projektens eventuellt vasentliga miljdmassiga och
sociala risker.

Emittenter uppmuntras att framstélla den har informationen
inom ramen for emittentens évergripande mal, strategi, policy
och/eller processer som ror miljomassig hallbarhet.
Emittenter uppmuntras dessutom att redovisa eventuella
grona standarder eller certifieringar som anvands som
referens vid val av projekt.

Principerna for grona obligationer (GBP) uppmuntrar till en
hog grad av transparens och foresprakar att emittentens
process for utvardering och val av projekt kompletteras med
en extern granskning (se avsnitt Extern granskning).

Nettoemissionslikviden som erhalls genom gréna
obligationer, eller motsvarande belopp, ska krediteras ett
underkonto, flyttas till en delportfolj eller pa annat lampligt
satt bokforas. Emittenten ska dokumentera detta i en intern
formell process som &r kopplad till emittentens utl&nings- och
investeringsverksamhet for gréna projekt.

Under den grdna obligationens 16ptid ska de bokforda
medlens saldon med jamna mellanrum justeras for att
matcha de allokeringar till kvalificerade grona projekt som
gjorts under perioden. Emittenten ska underratta
investerarna om hur man avser att tillfalligt placera ej
allokerade delar av emissionslikviden.

Principerna for grona obligationer (GBP) uppmuntrar till en
hég grad av transparens och foresprakar att emittentens
férvaltning av emissionslikviden kompletteras med anlitandet
av en revisionsbyrd eller annan tredje part som verifierar de
interna kontrollrutinerna och allokeringen av likviden fran
gréna obligationer (se avsnitt Extern granskning).

Emittenten bér sammanstéalla och uppratthalla lattillganglig
aktuell information om hur emissionslikviden anvands och
uppdatera informationen arligen tills full allokering har skett
och darefter vid behov i samband med viktiga héandelser.
Detta bor innefatta en lista éver de projekt till vilka likviden
fran de grona obligationerna har férdelats samt en kort
beskrivning av projekten, de belopp som allokerats och deras
forvantade nytta. | de fall d& sekretessavtal,
konkurrenshéanseenden eller ett stort antal underliggande
projekt begransar detaljnivan pa den information som kan
redovisas, rekommenderar principerna fér gréna obligationer
(GBP) att informationen presenteras i allmanna ordalag eller
pa aggregerad portfoljbasis (t.ex. procentuell fordelning till
vissa projektkategorier).

Transparens &r sarskilt viktigt vid kommunikation av ett
projekts forvantade nytta. Principerna for grona obligationer
(GBP) rekommenderar anvandning av kvalitativa indikatorer
och, dar sa ar majligt, kvantitativa resultatmatt (t.ex.
energikapacitet, elproduktion, minskning/undvikande av
vaxthusgasutslapp, antal manniskor som getts tillgang till
miljovanlig energifdrsdrjning, minskning av vattenférbrukning,
minskning av antalet bilar som kravs osv.), samt en
redovisning av de viktigaste underliggande metoderna
och/eller antagandena som anvands i den kvantitativa
berakningen. Emittenter med mdojlighet att redogora for
uppnadda resultat uppmuntras att inkludera dessa i sin
regelbundna rapportering.

Frivilliga riktlinjer som syftar till ett harmoniserat ramverk for
effektrapportering finns for energieffektivitet, férnybar energi,
vatten- och avloppsvattenprojekt (se de vagledande
dokumenten pa Resource Centre pa

). Riktlinjerna
inkluderar mallar for effektrapportering, pa savél projekt- som
portféljniva, som emittenter kan anpassa efter egna
férutsattningar. Principerna for gréna obligationer (GBP)
uppmuntrar till fler initiativ for att utveckla ytterligare
referenser for effektrapportering som andra aktorer kan
anvanda och/eller anpassa efter eget behov. Riktlinjer for fler
branscher &r under utveckling.

Att i rapporteringen sammanfatta de huvudsakliga dragen i
en gron obligation eller ett program for gréna obligationer och
visa hur den/det ansluter till de fyra centrala grundpelarna i
principerna for gréna obligationer (GBP), kan underlatta
informationsgivningen till marknadens aktdrer. For detta
andamal finns en mall pa

som, val ifylid,
kan goras tillgénglig online i marknadsinformationssyfte (se
avsnitt Resource Centre nedan).
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Extern granskning

Emittenter rekommenderas att anvanda sig av extern
granskning for att styrka att deras gréna obligationer uppfyller
de viktigaste kriterierna i ovanstdende definition av
principerna fér gréna obligationer (GBP). Det finns flera olika
satt for emittenter att erhdlla extern hjalp vid formuleringen av
sina processer for grona obligationer och det finns flera olika
nivaer och typer av granskning som kan redovisas for
marknaden. S&dan vagledning och externa granskningar kan
omfatta:

1) Granskning utford av konsulter: En emittent kan
radgéra med konsulter och/eller institutioner med erkand
expertis inom miljomassig hallbarhet eller andra aspekter
av att emittera gréna obligationer, for exempelvis
utarbetande/genomgang av emittentens ramverk for
gréna obligationer. "Andrahandsutlatande (Second
Opinion)” kan anses falla inom denna kategori.

2) Verifiering: En emittent kan lata en kvalificerad part, t.ex.
en revisionsbyra, verifiera den grona obligationen, det
tillhérande ramverket for gréna obligationer eller
underliggande tillgdngar. Till skillnad mot certifiering kan
en verifiering fokusera pa 6verensstammelsen med
emittentens interna standarder eller utfastelser. En
utvardering av de underliggande tillgangarnas
miljomassiga hallbarhet kan karaktariseras som en
verifiering och kan hanvisa till externa kriterier.

3) Certifiering: En emittent kan lata certifiera sin grona
obligation, det tillhérande ramverket for grona obligationer
eller emissionslikvidens anvandning mot en extern
standard for miljdutvarderingar. En utvarderingsstandard
definierar kriterier och uppfyllandet av dessa kriterier
beddms av en kvalificerad tredje part/certifierare.

4) Betyg: En emittent kan fa sin gréna obligation eller
tillhérande ramverk fér grona obligationer betygsatt av en
kvalificerad tredje part, t.ex. ett specialiserat
analysforetag eller ett kreditvarderingsinstitut. Gréna
obligationer betygssatts oberoende av emittentens ESG-
betyg, eftersom de normalt géller for enskilda
vardepapper eller ramverk/program for grona
obligationer.

En extern granskning kan vara partiell och endast omfatta
vissa aspekter av en emittents grona obligation eller
tillhérande ramverk fér grona obligationer, alternativt
heltackande déar man utvarderar dverensstimmelsen med
alla fyra centrala grundpelare i principerna for grona
obligationer (GBP).
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Principerna fér grona obligationer (GBP) rekommenderar att
externa granskningar, eller &tminstone en sammanfattning av
dem, redovisas offentligt, till exempel med hjalp av mallen
som finns pa ,
och som, val ifylld, kan géras tillganglig online i
marknadsinformationssyfte (se avsnitt Resource Centre
nedan). Principerna for grona obligationer (GBP) uppmuntrar
leverantérer av externa granskningstjanster att redovisa sina
kvalifikationer och relevanta expertis samt att tydligt
kommunicera den genomférda granskningens omfattning.

Principerna for grona obligationer (GBP) tar hénsyn till att
tidpunkten for en extern granskning kan vara beroende av
hur emissionslikviden anvands och att publiceringen av ett
granskningsresultat kan begrénsas av verksamhetens
sekretesskrav.

Resource Centre

Rekommenderade mallar och andra resurser kopplade till
principerna for gréna obligationer (GBP) finns att hamta pa

. Ifyllda mallar for
marknadsinformationssyften kan goéras tillgangliga online pa
Resource Centre genom att klicka pa lanken ovan och folja
instruktionerna pa webbplatsen.
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Bilaga | - Typer av grona
obligationer

Idag finns fyra typer av grona obligationer (ytterligare typer
kan komma att lanseras i takt med att marknaden utvecklas
och dessa kommer i sa fall att tas med i de arliga
uppdateringarna av principerna for gréna obligationer
(GBP)):

° Standardobligation med grén anvandning av
emissionslikviden: En obligation for vilken emittenten
ar betalningsansvarig och som féljer principerna for
gréna obligationer (GBP).

° Obligation fér grona intakter (Green Revenue
Bond): En obligation utan direkt betalningsansvar for
emittenten och som féljer principerna fér gréna
obligationer (GBP), dér obligationens kreditexponering
sakerstalls med kassafloden som genereras av
intaktsfloden, avgifter, skatter osv. och dar
emissionslikvidens anvandning gar till relaterade eller
orelaterade gréna projekt.

e  Gron projektobligation: En obligation, med eller utan
betalningsansvar for emittenten, for ett eller flera grona
projekt dar investeraren har direkt exponering mot
projektrisken och som uppfyller kraven i principerna for
groéna obligationer (GBP).

e  Vardepapperiserad gron obligation: En obligation
som sékerstéllts genom ett eller flera specifika gréna
projekt, inklusive men inte begransat till sékerstéllda
obligationer, ABS, MBS eller andra strukturer och som
uppfyller kraven i principerna fér gréna obligationer
(GBP). Obligationens primara aterbetalningskalla utgors
vanligtvis av kassafloden genererade av de
underliggande tillgdngarna. Denna typ av obligation
inkluderar, till exempel, tillgangssakrad
vardepapperisering av takmonterade solceller och/eller
energibesparande tillgangar.

Det ar ocksa kant att det finns en marknad for obligationer
med miljdtema, klimattema eller andra liknande teman, i
vissa sammanhang kallade "pure play”, som emitteras av
organisationer som helt eller huvudsakligen &r involverade i
miljomassigt hallbara verksamheter, men som inte foljer de
fyra centrala grundpelarna i principerna fér grona obligationer
(GBP). | sddana fall maste investerarna informeras om detta
och man bor iaktta forsiktighet sa att man inte antyder att
man tillampar principerna for gréna obligationer (GBP)
genom att referera till just gréna obligationer. Dessa
organisationer uppmuntras att tillampa, dar sa ar mojligt,
basta relevanta praxis avseende principerna fér grona
obligationer (GBP) (t.ex. vad géller rapportering) for befintliga
obligationer med miljotema, klimattema eller annat liknande
tema samt att genomfdra framtida emissioner i linje med
principerna fér gréna obligationer (GBP).

Ansvarsfriskrivning

Principerna for grona obligationer (GBP) ar frivilliga
processriktlinjer som varken utgor ett erbjudande att kdpa
eller salja vardepapper, eller specifika rad i nagon form (vare
sig skattemassigt, juridiskt, miljomassigt, rakenskapsmassigt
eller regleringsmassigt) avseende gréona obligationer eller
andra vardepapper. Principerna for grona obligationer (GBP)
skapar varken nagra rattigheter i eller skyldigheter mot nagon
fysisk eller juridisk person. Emittenter véljer sjélva att folja
och implementera principerna fér gréna obligationer, pa
frivillig och oberoende basis, fristdende frn och utan att
behdva tillgripa principerna for grona obligationer (GBP) och
ar ensamt ansvariga for beslutet att emittera gréna
obligationer. Emissionsinstitut for gréna obligationer kan inte
hallas ansvarig ifall emittenten inte uppfyller sina ataganden
for gréna obligationer och anvandningen av
nettoemissionslikviden. | hdndelse av konflikt mellan
eventuellt tillampliga lagar, férordningar och foreskrifter och
de riktlinjer som anges i principerna for gréna obligationer
(GBP) ska relevanta lokala lagar, forordningar och
foreskrifter &ga foretrade.

Green Bond

62 Rue la Boétie
75008 Paris
Frankrike

Tel: +331 7017 64 70
Fax: +33149 26 0571

greenbonds

S S s =

—~ \ 9

Swedish language translation courtesy of SEB and review by Kommuninvest

P — = e ] e =



