Fragor och svar

For tydlighets skull pdpekas att den engelsksprakiga versionen av Fragor och svar som
publiceras pa ICMA:s webbplats ar dokumentets officiella version. Den har
oversattningen tillhandahalls endast i generellt referenssyfte.

| M. The
Green Bond Y Social Bond
rinciples | Principles

ANSVARSFRISKRIVNING

Det har dokumentet har sammanstéllts i syfte att tillhandahalla information om grona
och sociala obligationer och hallbarhetsobligationer. Det utgor varken ett komplement
till eller en tolkning av principerna for grona obligationer (GBP), principerna for sociala
obligationer (SBP) och/eller riktlinjerna for hallbarhetsobligationer (SBG). Mer
information om riktlinjerna och rekommendationerna fér sddana obligationer finns i den
senaste utgavan av dessa dokument som publiceras av sekretariatet. De begrepp som
definieras i principerna for gréna obligationer (GBP), principerna foér sociala obligationer
(SBP) och riktlinjerna for hallbarhetsobligationer (SBG) har samma innebord nar de
anvands i detta dokument.

I. Gréna obligationer

1. Finns det en definition av en grdn obligation?

Enligt principerna fér grona obligationer (GBP) definieras en gron obligation som ett
obligationsinstrument déar emissionslikviden endast kommer att anvandas till att helt
eller delvis finansiera eller refinansiera nya och/eller befintliga kvalificerade gréna
projekt med tydliga miljéeffekter (se avsnitt 1 Emissionslikvidens anvandning i
principerna for gréna obligationer) och som uppfyller kraven i de fyra centrala
grundpelarna i principerna fér gréna obligationer (GBP).

2. Finns det en officiell lista dver alla emitterade grona obligationer?

Pa Resource Centre kommer principerna for grona obligationer (GBP) att publicera en
icke-utttmmande lista 6ver emittenter som offentliggjort sina externa
granskningsrapporter och som har fyllt i och publicerat en marknadsinformationsmall
med vilken en emittent av grona obligationer kan offentligt styrka att den foljer
principerna for gréna obligationer (GBP). Utdver detta finns det flera listor, databaser
och index som bdrser, leverantérer av marknadsdata, the Climate Bond Initiative (CBI)
och fristdende opinionshildande organ som regelbundet uppdaterar utifran deras egna
kriterier. GBP driver en databas- och indexarbetsgrupp som ocksa har publicerat
oversikter over leverantdrer av databas- och indextjanster vad géller gréna
obligationer. Dessa finns online pa Resource Centre.
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3. Vilka ar fordelarna med att emittera en gron obligation?

Med en gron obligation ger emittenten en signal, bade internt och externt, om dess
engagemang for miljofragor genom att finansiera projekt med tydliga miljomal. Gréna
obligationer kan ocksa bidra till 6kad diversifiering av investerarbasen, vilket kan leda
till okad efterfragan och andra relaterade fordelar.

4. Kan en projektobligation vara en grén obligation?

Ja, en projektobligation kan vara en groén obligation om den uppfyller villkoren fér grona
obligationer och kraven i de fyra centrala grundpelarna i principerna for grona
obligationer (GBP).

5. Vad ar skillnaden mellan grona obligationer, klimatobligationer,
miljoobligationer, sociala obligationer, hallbarhetsobligationer och ESG-
obligationer?

Sa som de definieras i principerna for gréna obligationer (GBP), kan klimat- och
miljdobligationer réknas som grdna obligationer om de uppfyller kraven i de fyra
centrala grundpelarna i principerna for grona obligationer (GBP). Sociala obligationer
definieras i principerna for sociala obligationer (SBP), medan hallbarhetsobligationer
definieras i riktlinjerna for hallbarhetsobligationer (SBG). Gemensamt fér grona
obligationer, sociala obligationer och hallbarhetsobligationer ar deras forutbestamda
anvandning av medlen och det frivilliga foljandet av en gemensam uppsattning kriterier.
Emittenten uppmuntras att anvanda beteckningen grén obligation, social obligation
eller hallbarhetsobligation, dar det &r lampligt, nar emissionen uppfyller kraven i de fyra
centrala grundpelarna i principerna for grona och sociala obligationer (GBP resp. SBP).
ESG-obligationer (fran engelskans "Environmental, Social and Governance”) omfattar
aven kriterier for bolagsstyrning, vilka inte finns med i principerna for gréna obligationer
(GBP), principerna for sociala obligationer (SBP) eller riktlinjerna for
hallbarhetsobligation (SBG). Dessa kriterier behandlar emittentens dvergripande
hallbarhetsarbete istallet for medlens specifika anvandning.

6. Haller grona obligationer pa att bli en egen tillgangsklass?

Eftersom de Overgripande risk- och avkastningsegenskaperna hos gréna obligationer
inte skiljer sig fran egenskaperna hos vanliga obligationer utan grén profil, uppfyller de
inte alla de kriterier som generellt anses nddvandigt for att de ska kvalificeras som en
separat tillgangsklass. Vissa investerare haller dock inte med om detta och allt fler
justerar sina investeringsprocesser eller fordelningar for att soka exponering mot grona
obligationer i ett forsok att aktivt bidra till de positiva effekter som &r forknippade med
grona obligationer.
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7. Hur kan investerare avgtéra om en obligation kvalificeras som en gron
obligation om emittenten inte refererar till principerna foér gréna obligationer
(GBP)?

Det ar upp till emittenten att bekrafta att de foljer principerna fér gréna obligationer
(GBP). Vissa leverantorer av ekonomisk information och index, t.ex. Bloomberg och
MSCI, tillhandahaller bredare och kompletterande definitioner. Du kan hitta lankar till
dessa i Resource Centre.

8. Kan det innebéra ett avtalsbrott (Eng: default) for grona obligationer om de
slutar att félja rekommendationerna i principerna for gréna obligationer (GBP)?
Att félja riktlinjerna i principerna fér gréna obligationer (GBP) ar frivilligt. Emittenten ska
dock i sin redovisning ange om deras grdna obligation fortfarande foljer
rekommendationerna i principerna for grona obligationer (GBP). Emittenten kommer
dessutom att utsatta sig for risken att skada sitt renommé om dennes gréna
obligationer inte uppfyller sina miljoméassiga ataganden och slutar att uppfylla kraven i
principerna for grona obligationer (GBP).

[I. Allmant

1. Ar principerna for grona obligationer (GBP) en regleringsmyndighet?

Nej, i motsats till ett obligatoriskt ramverk ar principerna for grona obligationer (GBP)
frivilliga att folja. Principerna for grona obligationer (GBP) uppdateras normalt arligen
av den exekutiva kommittén efter konsultation med medlemmar och observatérer. Den
exekutiva kommittén bestar av 24 ledamoter som representerar marknadens aktorer
och valjs av medlemmarna.

2. Maste emittenten bevisa att de aktuella projekten inte hade utférts om det inte
varit for den gréna obligationen?

Nej. Syftet med marknaden foér gréna obligationer ar att finansiera eller refinansiera
projekt som bidrar till miljomassig hallbarhet, oavsett om projektet hade kunnat
finansieras pa annat satt.

3. Hur skiljer sig kategorierna for kvalificerade grona projekt i principerna for
gréna obligationer (GBP) fran andra offentligt tillgangliga taxonomier?
Principerna fér grona obligationer (GBP) erbjuder 6vergripande projektkategorier.
Dessa kategorier kan kompletteras med detaljerade taxonomier, till exempel de som
publiceras av Climate Bonds Initiative och multilaterala utvecklingsbanker. Lankar till
dessa taxonomier finns pa Resource Centre.
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4. Hur val stammer principerna for grona obligationer (GBP) dverens med
internationella initiativ mot klimatférandringar, t.ex. Parisavtalet eller FN:s
globala mal for hallbar utveckling?

Principerna fér gréna obligationer (GBP) ar frivilliga riktlinjer som sammanstallts av den
privata sektorn for att framja basta praxis nar det galler transparens och redovisning pa
marknaden for grona obligationer. Parisavtalet ar ett internationellt avtal som
undertecknats av FN:s medlemsstater. De globala malen for hallbar utveckling &ar en
del av FN:s program for hallbar utveckling (Sustainable Development Goals, SDG).
Aven om de stammer val 6verens med malen fér dessa FN-initiativ &r principerna for
grona obligationer (GBP), i egenskap av ett marknadsdrivet initiativ, separata och
oberoende frdn dessa mal. Aven om de kvalificerade projektkategorierna som anges i
principerna for gréna obligationer (GBP) behandlar klimatférandringsrelaterade
atgarder, omfattas aven bredare miljéprojekt av principerna. Grona obligationer
anvands i allmanhet till att finansiera verksamheter som bedrivs for att uppfylla INDC
(Intended Nationally Determined Contributions [nationellt beslutade bidragsmal]) och
SDG-mal. De 17 olika SDG-malen kan dock inte direktoversattas till nagon kvalificerad
projektkategori i principerna for gréna eller sociala obligationer

(GBP resp. SBP).

5. Kan en emittent med lagt ESG-betyg, som har exponering mot kontroversiella
fragor eller kontroversiella branscher/teknologier (t.ex. fossila branslen eller
karnkraft) ge ut en grén obligation?

Fokus for grona obligationer ligger pa de kvalificerade projekten snarare an sjalva
emittenten. Man boér dock notera att principerna for grona obligationer (GBP)
rekommenderar att emittenten tydligt redovisar sina 6vergripande hallbarhetsmal for
investerarna och hur denne kommer att identifiera och hantera eventuella miljomassiga
och sociala risker kopplade till de aktuella projekten. Nar det galler miljomassig
hallbarhet tar manga investerare hansyn till emittentens évergripande profil och
miljdprestationer. Om kontroversiella verksamheter forekommer, t.ex. fossila branslen,
gruv- eller karnkraftsbaserade verksamheter, eller emittenten allmént anses ha
begransade meriter p& hallbarhetsomradet, kan investerare, borser, indexleverantorer
och andra marknadsaktorer krava ytterligare transparens fran emittenten, sarskilt kring
fragor som ar av strategisk betydelse for verksamhetens hallbarhet. Detta gors for att
emittenten ska pavisa sin andrade inriktning och/eller de underliggande projektens
hallbarhetsfordelar. Dessa krav brukar vara mer omfattande och strangare an vad som
brukar tillampas i branschen.

6. Kan ”pure play”-foretag ge ut grona obligationer? Raknas alla obligationer
utgivna av "pure play”-foretag automatiskt som gréna obligationer?
Obligationer utgivna av foretag vars verksamhet uteslutande fokuserar pa den grona
ekonomin (Eng: "pure play”) betraktas endast som gréna obligationer om de
uttryckligen uppfyller kraven i principerna fér gréna obligationer (GBP) (se definitionen
av grona obligationer ovan). Principerna for gréna obligationer (GBP) tar dock hansyn
till att det finns ett bredare utbud av obligationer med klimat- och/eller miljétema, dit
"pure play”-obligationer (som inte uttryckligen dverensstammer med principerna for
grona obligationer (GBP)) kan réknas.
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7. Kréavs det en extern granskning?

Principerna fér grona obligationer (GBP) rekommenderar att emittenten anvander sig
av en extern granskning for att bekrafta att de egna grona obligationerna uppfyller de
centrala kraven i principerna for gréna obligationer (GBP). Dessutom
uppskattar/valkomnar investerare de fristdende bedémningar (eng: second party
opinions), verifieringar och intyg som externa granskare tillhandahaller.

8. Vad ar skillnaden mellan en certifierad, verifierad och betygsatt gron
obligation?

Det finns olika metoder for att tillhandahalla externa bedémningar av en grén
obligation. | avsnittet om extern granskning i principerna fér grona och sociala
obligationer (GBP resp. SBP) finns en redovisning av de vanligaste metoderna. De
olika leverantdrerna och de olika typerna av granskningar har olika mal, med olika
gransknings- och kravnivaer. Leverantdrer av externa granskningstjanster uppmuntras
att redovisa den genomfdrda granskningens omfattning och fylla i den mall som finns
pa Resource Centre for att beskriva hur granskningen har utforts.

[ll. Emissionslikvidens anvandning

1. Definierar principerna for grona obligationer (GBP) tydliga standarder pa vad
som kravs for att ett projekt eller en verksamhet ska rdknas som grén? Hur
omfattande ar projektkategorierna i principerna fér grona obligationer (GBP)?
Principerna for grona obligationer (GBP) ger endast breda forslag pa grona kategorier,
men uppmuntrar emittenten att referera till befintliga standarder och taxonomier (t.ex.
bendmningar och ackrediteringar for en viss bransch) och/eller utveckla ett eget
ramverk. Projekt kan ocksa hanvisa till flera kategorier eller hamna i kategorier som
inte uttryckligen listats i principerna for gréna obligationer (GBP).

2. Maste alla grona obligationer vara klimatrelaterade?

Nej, principerna for grona obligationer behandlar fyra centrala omraden:
klimatférandringar, uttbmning av naturresurser, utarmning av den biologiska
mangfalden samt luft-, vatten- och markféroreningar. Valfritt projekt som ger tydliga
miljéférdelar inom dessa omraden kan finansieras med grona obligationer.

3. Ar alla vattenkraftsprojekt, oavsett storlek, kvalificerade att finansieras med
gréna obligationer?

Principerna fér grona obligationer (GBP) anger att projekt inom férnybar energi, t.ex.
vattenkraft, kan vara berattigade att finansieras med grona obligationer, oavsett storlek.
Dessutom rekommenderar principerna for grona obligationer (GBP) att emittenten pa
ett tydligt séatt redovisar sina 6vergripande miljomassiga hallbarhetsmal for investerarna
samt hur de kommer att identifiera och hantera potentiella miljomassiga och sociala
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risker forknippade med de projekt som de valt att finansiera med en grén obligation.
Emittenten rekommenderas dven att anvanda sig av extern granskning for att fa rad
om miljomassig hallbarhet och den forvantade effekten av de projekt som finansieras.
Observera att investerare, borser, indexleverantorer och andra marknadsaktorer
bedomer grona obligationer utifran egenutvecklade miljobedémningsstandarder och
investeringskriterier, inklusive mer évergripande ESG-krav.

4. Kan ett projekt tas med i en gron obligation om det forbattrar
energieffektiviteten hos andra projekt eller industriella processer kopplade till
produktionen av fossila branslen?

Ett sddant projekt kan vara kvalificerat, forutsatt att obligationen som finansierar
projektet uppfyller kraven i de fyra centrala grundpelarna i principerna fér gréna
obligationer (GBP). Principerna for gréna obligationer (GBP) rekommenderar att
emittenten tydligt redovisar de miljdmassiga hallbarhetsmalen for investerarna samt
hur de kommer att identifiera och hantera potentiella miljoméassiga och sociala risker i
samband med projektet. Emittenten rekommenderas aven att anvanda sig av extern
granskning for att fa rad om miljomassig hallbarhet och den forvantade effekten av de
projekt som finansieras. Observera att investerare, bérser, indexleverantdrer och
andra marknadsaktorer bedomer grona obligationer utifran egenutvecklade
miljdbedémningsstandarder och investeringskriterier som kan stipulera hogre
malvarden for energieffektivisering och inkludera mer évergripande ESG-krav. En del
av dessa marknadsaktorer och intressenter utesluter obligationer som finansierar
projekt kopplade till fossila branslen, medan andra kan inkludera investeringar i
energieffektivisering som inte framjar ett langsiktigt beroende av infrastruktur med hoga
koldioxidutslapp. Manga organisationer, bland annat multilaterala utvecklingsbanker,
institut som arbetar med utvecklingsfinansiering och CBI har tagit fram standarder for
energieffektivitet i fossilbranslebranscher som marknadens aktoérer uppmuntras att
anvanda som referens.

5. Hur kan en emittent vara transparent nar det galler aldern pa ett refinansierat
projekt?

Principerna foér gréna obligationer (GBP) rekommenderar att emittenten klargdr vilka
projekt som ska refinansieras och att i den utstrackning det &r relevant redovisa den
forvantade aterblickssperioden (Eng: look-back period) (dvs. antal foregaende ar som
emittenten tar i beaktande) fér dessa refinansierade projekt.

6. Ar immateriella tillgangar (t.ex. utbildning, uppféljning, forskning och
utveckling, skattekrediter) eller utgifter kvalificerade for gréna obligationer? Hur
ska en investerare kunna bedéma deras kvalificering?

Likviden fran en gron obligation kan anvandas for att finansiera eller refinansiera andra
utgifter kopplade till eller som stoder kvalificerade grona projekt, forutsatt att de medfor
tydliga miljéférdelar. Principerna for grona obligationer (GBP) rekommenderar att
emittenten anvander sig av en extern granskning for att hjdlpa investerare att bedéma
obligationens 6verensstammelse med de fyra centrala grundpelarna i principerna for
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grona obligationer (GBP), inklusive de miljomassiga fordelarna med de projekt som ska
finansieras.

IV. Sociala obligationer och hallbarhetsobligationer

1. Nar en obligation finansierar projekt som har bade sociala och miljémassiga
fordelar, t.ex. hallbara sociala bostadsprojekt, hallbar kollektivtrafik och tillgang
till rent vatten, kan emittenten da fritt valja att beteckna obligationen som
antingen en gron obligation, en social obligation eller en hallbarhetsobligation?
Ja, (férutsatt att obligationen uppfyller kraven i de fyra centrala grundpelarna i
principerna for grona eller sociala obligationer [GBP resp. SBP]). Emittentens beslut
om hur obligationen ska betecknas bor baseras pa en prioritering bland de
underliggande projektens mal. Om emittentens primara fokus ar projektets avsedda
miljomal bor obligationen betecknas som en gron obligation. Om emittentens priméara
fokus ar projektets avsedda sociala mal bor obligationen betecknas som en social
obligation. Riktlinjerna for hallbarhetsobligationer (SBG) har utvecklats for obligationer
som omfattar bade sociala och gréna projekt. En emission bor falla inom nagon av
ovanstaende tre kategorier och emittenten bor darfor avsta fran att anvanda flera olika
beteckningar pd samma transaktion, trots det faktum att grona projekt kan ha positiva
sociala effekter och, omvant, att sociala projekt kan ha positiva miljoeffekter.

2. Kan en emittent ge ut en grén obligation, social obligation eller
hallbarhetsobligation dar alla medlen inte gar till grona och/eller sociala projekt?
Nej. 100 % av likviden som erhalls genom en gron obligation, social obligation eller
hallbarhetsobligation maste anvandas till grona eller sociala projekt. Eftersom
utbetalningarna i ett projekt kan vara férdelade 6ver tid, kan det forekomma att
obligationsmedel tillfalligt ar oallokerade. Emittenten bor da uttryckligen ange hur
oallokerade medel kommer att placeras.

3. Ar det ndgon skillnad pé& en social obligation och en social impact bond?
Obligationstypen social impact bonds, som aven kallas pay-for-perfomance-instrument,
syftar normalt pa samarbeten mellan den offentliga och den privata sektorn dar
transaktionernas kassafléden ar beroende av vissa fordefinierade icke-finansiella
resultatmatt. De har kannetecknen brukar inte vara av samma typ som for en vanlig
obligation. Sociala obligationer, daremot, ar en typ av obligationsinstrument dar medlen
endast kommer att anvandas for att helt eller delvis finansiera eller refinansiera nya
och/eller befintliga projekt med positiva sociala effekter och som uppfyller kraven i de
fyra centrala grundpelarna i principerna for sociala obligationer (SBP).
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V. Var delaktig i principerna for gréna och sociala obligationer (GBP resp. SBP)

1. Hur kan jag bli medlem eller observatdr av principerna for grona och sociala
obligationer (GBP resp. SBP) och aktivt deltai communityns diskussioner?
Organisationer som verkar pa marknaden for grona och sociala obligationer och
hallbarhetsobligationer, eller som mer allmant arbetar med grén och social finansiering,
uppmuntras att ansbka om medlemskap i principerna for grona obligationer (GBP),
antingen som medlemmar eller som observatérer. Mer information finns p& webbsidan
Principles membership.

2. Hur utses den exekutiva kommittén?

Den exekutiva kommittén bestar av 24 organisationer, med 8 representanter var fran
kategorierna investerare, emittenter och emissionsinsitut. Regelverket séager att
halften av ledaméterna i den exekutiva kommittén ska bytas ut varje ar genom en
medlemsomréstning innan arsmotet.

3. Vilka arbetsgrupper finns det och hur kan jag delta?

Idag finns fyra arbetsgrupper (kvalificering av gréna projekt, effektrapportering, index
och databaser samt sociala obligationer). Medlemmar, observatérer och andra
marknadsintressenter som ar intresserade av att delta bor kontakta sekretariatet pa
féljande e-postadresser: Greenbonds@icmagroup.org,
socialbonds@icmagroup.org, sustainabilitybonds@icmagroup.org.
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