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sociala
obligationer (SBP)

Frivilliga
processriktlinjer for
utgivning av sociala
obligationer

Inledning

Principerna fér sociala obligationer (Eng: Social Bond
Principles, SBP) ersatter dokumentet Riktlinjer for emittenter
av sociala obligationer, som publicerades av Principerna for
grona obligationer (Eng: Green Bond Principles, GBP) i juni
2016. Sociala obligationer &r obligationer dar
emissionslikviden anvands for att finansiera nya och
befintliga projekt med positiva sociala effekter. Principerna for
sociala obligationer (SBP) ar frivilliga processriktlinjer som
foresprakar transparens och redovisning samt framjar
integritet i utvecklingen av marknaden for sociala
obligationer. De &r avsedda fér bred anvandning av
marknadens aktorer och har utformats for att tillhandahalla
den information som behdvs for att kapitalallokeringen till
sociala projekt ska 6ka utan att vara hanvisad till enskilda
finansiarer. Principerna har utvecklats efter samrad med
GBP:s medlemmar och observatdrer samt arbetsgruppen for
sociala obligationer (SBWG) under hdsten 2016.

Definition av en social obligation

Sociala obligationer ar nagon typ av obligationsinstrument
dar emissionslikviden uteslutande anvands for att helt eller
delvis finansiera eller refinansiera nya och/eller befintliga
kvalificerade sociala projekt (se avsnitt 1 Emissionslikvidens
anvandning) och som uppfyller kraven i de fyra centrala
grundpelarna i principerna for sociala obligationer (SBP). Pa
marknaden erbjuds olika typer av sociala obligationer. Dessa
beskrivs i Bilaga I.

Vissa sociala projekt kan &ven ha positiva miljdeffekter
utdver den sociala. Klassificeringen av en obligation som
social bor bestimmas av emittenten baserat pa
emissionslikvidens anvandning och de underliggande
projektens huvudsakliga mal. (Obligationer som avsiktligt
blandar bade grona och sociala projekt kallas
hallbarhetsobligationer. De sarskilda riktlinjerna for dessa
finns att 1asa i )

Observera att sociala obligationer inte bor betraktas som
utbytbara med obligationer som inte uppfyller kraven i de fyra
centrala grundpelarna i principerna fér sociala obligationer
(SBP). Obligationer utgivna enligt de tidigare riktlinjerna for
sociala obligationer, som publicerades 2016, anses uppfylla
kraven i principerna for sociala obligationer (SBP).

Principer for sociala obligationer (SBP)

Principerna for sociala obligationer (SBP) ar frivilliga
processriktlinjer som féresprakar transparens och redovisning
samt framjar integritet i utvecklingen p& marknaden for sociala
obligationer genom att tydliggora kraven for utgivningen av
sociala obligationer. Principerna for sociala obligationer (SBP)
ar avsedda for bred anvandning av marknaden: De ger
emittenter vagledning kring de viktigaste kriterierna vid
lansering av en robust social obligation, de hjalper investerare
genom att underlatta tillgang till information som behdvs for att
kunna utvardera de positiva effekterna av sina investeringar i
sociala obligationer samt méjliggdr for emissionsinstituten (Eng:
underwriters) att driva pa en marknadsutveckling dar sadan
forvantad redovisning underlattar transaktioner.

Principerna for sociala obligationer (SBP) rekommenderar att
emittenten anvander en tydlig process och redovisning som
investerare, banker, investmentbanker, emissionsinstitut,
placeringsombud och andra kan anvanda for att forsta en social
obligations egenskaper. Principerna fér sociala obligationer
(SBP) understryker vikten av transparens, noggrannhet och
integritet i informationen som emittenten redovisar och
rapporterar till intressenter.

Principerna for sociala obligationer (SBP) har fyra centrala
grundpelare:

1. Emissionslikvidens anvandning

2. Process for utvardering och val av projekt
3. Forvaltning av emissionslikvid
4

Rapportering

Grundtanken med en social obligation ar att de medel som
erhalls genom obligationen ska anvéandas till sociala projekt
(inklusive andra relaterade och stddjande utgifter, till exempel
forskning och utveckling), vilket bor beskrivas pa lampligt satt i
vardepapprets juridiska dokumentation. Alla sociala projekt som
ges den benéamningen bor bidra till en tydlig social nytta som
kommer att utvarderas och, dar sa ar mgjligt, kvantifieras av
emittenten.

| hndelse av att hela eller en del av medlen anvands eller kan
anvandas till refinansiering, rekommenderas att emittenten
redovisar hur stor andel som forvantas ga till finansiering kontra
refinansiering samt, i forekommande fall, att emittenten
tydliggor vilka investeringar eller projektportféljer som kan
refinansieras och, i den utstréackning det ar relevant, den
forvantade aterblicksperioden (Eng: look-back period) for
refinansierade sociala projekt.

Syftet med ett socialt projekt &r att pa ett direkt satt bidra till att
I6sa eller mildra ett specifikt samhallsproblem och/eller férsoka
att uppna positiv social nytta, i synnerhet, men inte endast, for
en malpopulation. Se nedanstaende illustrativa exempel pa
sociala projektkategorier som stravar efter att uppna positiv
socioekonomisk nytta for malpopulationerna.

Kategorierna av sociala projekt inkluderar, men ar inte
begransade till, att tillhandahalla och/eller framja:
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- Prisméssigt 6verkomlig (Eng: affordable) grundldggande
infrastruktur (t.ex. rent dricksvatten, avloppssystem, sanitet
och transporter) till dverkomliga priser

- Tillgang till vasentliga tjanster (t.ex. halsovard, utbildning
och yrkesutbildning, sjukvard, finansiering och finansiella
tjanster)

- Bostader till dverkomliga priser

» Skapande av sysselséttning, inklusive genom den
potentiella effekten av Ian till sm& och medelstora foretag
samt mikrofinansiering

« Tryggad livsmedelsforsérjning

« Socioekonomisk utveckling och sjalvbestammande
Exempel p& malpopulationer ar, bland annat:

1. Personer som lever under fattigdomsgransen

2. Personer och/eller samhallsgrupper som lever i utanférskap
och/eller & marginaliserade

Utsatta grupper, inklusive till féljd av naturkatastrofer
Personer med funktionshinder

Migranter och/eller flyktingar

Lagutbildade

N o o A~

Personer eller grupper som underbetjanas av samhéllets
institutioner
8. Arbetslosa

P& marknaden féorekommer flera kategorier och uppsattningar
av kriterier for att definiera sociala projekt som kan anvéndas
som kompletterande riktlinjer. Emittenter och andra intressenter
kan hanvisa till exempel genom att anvanda lankarna pa
ICMA:s webbsida

Emittenten av en social obligation bér tydligt informera
investerarna om foljande:

- De sociala méalen

» Den process som emittenten anvander for att faststalla hur
projekten uppfyller kraven i ovan angivna sociala
projektkategorier

- De relaterade kvalificeringskriterierna, inklusive, i fére-
kommande fall, exkluderingskriterier eller annan process
som anvands for att identifiera och hantera projektens
eventuella vasentliga sociala och miljoméassiga risker.

Emittenter uppmuntras att framstélla den har informationen
inom ramen for emittentens dvergripande mal, strategi, policy
och/eller processer som ror social hallbarhet. Emittenten upp-
muntras dessutom att redovisa eventuella sociala standarder
eller certifieringar som anvands som referens vid val av projekt.

Principerna for sociala obligationer (SBP) uppmuntrar en hdg
grad av transparens och foresprakar att emittentens process
for utvardering och val av projekt kompletteras med en
extern granskning (se avsnittet Extern granskning).

Nettoemissionslikviden som erhélls genom sociala obligationer,
eller motsvarande belopp, ska krediteras ett underkonto, flyttas
till en delportfolj eller p& annat lampligt satt bokféras. Emittenten
ska dokumentera detta i en intern formell process som ar
kopplad till emittentens utlanings- och investeringsverksamhet
fér sociala projekt.

Under den sociala obligationens |6ptid ska de bokférda medlens
saldon med jamna mellanrum justeras for att matcha de
allokeringar till kvalificerade projekt (Eng: eligible Projects) som
gjorts under perioden. Emittenten ska underratta investerarna
om hur man avser att tillfalligt placera ej allokerade delar av
emissionslikviden.

Principerna fér sociala obligationer (SBP) uppmuntrar till en hég
grad av transparens och féresprakar att emittentens forvaltning
av emissionslikviden kompletteras med anlitandet av en
revisionsbyra eller annan tredje part som verifierar de interna
kontrollrutinerna och allokeringen av likviden fran sociala
obligationer (se avsnitt Extern granskning).

Emittenten bor sammanstalla och uppratthalla lattillganglig
aktuell information om hur emissionlikviden anvands och
uppdatera informationen arligen tills full allokering har skett och
darefter vid behov i samband med viktiga handelser. Detta bor
innefatta en lista 6ver de projekt till vilka likviden fran de sociala
obligationerna har férdelats samt en kort beskrivning av
projekten, de belopp som allokerats och deras férvantade nytta.
| de fall da sekretessavtal, konkurrenshanseenden eller ett stort
antal underliggande projekt begransar detaljnivan pa den
information som kan redovisas, rekommenderar principerna

for sociala obligationer (SBP) att informationen presenteras i
allmanna ordalag eller p& aggregerad portféljbasis

(t.ex. procentuell fordelning pa vissa projektkategorier).

Transparens &r sarskilt viktigt vid kommunikation av ett projekts
foérvantade nytta. Principerna for sociala obligationer (SBP)
rekommenderar anvandningen av kvalitativa indikatorer och,
dar s& ar majligt, kvantitativa resultatmatt (t.ex. antal personer
som gynnas) samt en redovisning av de viktigaste
underliggande metoderna och/eller antaganden som anvénds

i den kvantitativa berdkningen. Emittenter med mgjlighet att
redogodra for uppnadda resultat uppmuntras att inkludera dessa
i sin regelbundna rapportering.

Att i rapporteringen sammanfatta de huvudsakliga dragen i en
social obligation eller ett program fér sociala obligationer och
visa hur den/det ansluter till de fyra centrala grundpelarna
i principerna for sociala obligationer (SBP) kan underlatta
informationsgivningen till marknadens aktdrer. For detta
andamal finns en mall pa

som, val ifylld, kan
goras tillganglig online i marknadsinformationssyfte genom att
folja instruktionerna pa webbsidan.
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Extern granskning

Emittenter rekommenderas att anvanda sig av extern granskning for
att styrka att deras sociala obligationer uppfyller de viktigaste
kriterierna i ovanstaende definition av principerna for sociala
obligationer (SBP). Det finns flera olika sétt for emittenter att erhalla
extern hjalp vid formuleringen av sina processer for sociala
obligationer och det finns flera olika nivaer och typer av granskning
som kan redovisas for marknaden. Sadan vagledning och externa
granskningar kan omfatta:

1) Granskning utférd av konsulter: En emittent kan radgora
med konsulter och/eller institutioner med erkand expertis inom
sociala fragor eller andra aspekter av att emittera sociala
obligationer, for exempelvis utarbetande/genomgang av
emittentens ramverk for sociala obligationer.
"Andrahandsutlatande (Second Opinion)” kan anses falla inom
denna kategori.

2) Verifiering: En emittent kan lata en kvalificerad part, t.ex. en
revisionsbyrd, verifiera den sociala obligationen, det tillhérande
ramverket for sociala obligationer eller underliggande tillgangar.
Till skillnad mot certifiering kan en verifiering fokusera pa
Overensstdmmelsen med emittentens interna standarder eller
utfastelser. En utvardering av de underliggande tillgangarnas
sociala egenskaper kan karaktériseras som en verifiering och
kan hanvisa till externa kriterier.

3) Certifiering: En emittent kan lata certifiera sin sociala
obligation, det tillhérande ramverket fér sociala obligationer
eller emissionslikvidens anvandning mot en extern
utvarderingsstandard. En utvarderingsstandard definierar
kriterier och uppfyllandet av dessa kriterier bedéms av en
kvalificerad tredje part/certifierare.

4) Betyg: En emittent kan fa sin sociala obligation eller
tillhérande ramverk for sociala obligationer betygsatt av en
kvalificerad tredje part, t.ex. ett specialiserat analysféretag
eller ett kreditvarderingsinstitut. Sociala obligationer
betygssatts oberoende av emittentens ESG-betyg, eftersom
de normalt galler for enskilda vardepapper
eller ramverk/program for sociala obligationer.

En extern granskning kan vara partiell och endast omfatta vissa
aspekter av en emittents sociala obligation eller tillhérande ramverk
for sociala obligationer, alternativt heltdckande dar man utvérderar
overensstammelsen med alla fyra centrala grundpelare i
principerna for sociala obligationer (SBP).

Principerna for sociala obligationer (SBP) rekommenderar att
externa granskningar, eller atminstone en sammanfattning av
dem, redovisas offentligt, till exempel med hjalp av mallen som
finns pa , och som,
val ifylld, kan goras tillganglig online i marknadsinformationssyfte
(se avsnitt Resource Centre nedan). Principerna fér sociala
obligationer (SBP) uppmuntrar leverantorer av externa
granskningstjanster att redovisa sina kvalifikationer och relevanta
expertis samt att tydligt kommunicera den genomfoérda
granskningens omfattning.

Principerna for sociala obligationer (SBP) tar hansyn till att tidpunkten
for en extern granskning kan vara beroende av hur emissionslikviden
anvands och att publiceringen av ett granskningsresultat kan
begransas av verksamhetens sekretesskrav.

Resource Centre

Rekommenderade mallar och andra resurser kopplade till
principerna for sociala obligationer (SBP) finns att hamta pa

. Ifyllda mallar for
marknadsinformationssyften kan goras tillgangliga online pa
Resource Centre genom att klicka pa lanken ovan och folja
instruktionerna pa webbplatsen.
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Bilaga | - Typer av sociala obligationer Ansvarsfriskrivning

Idag finns fyra typer av sociala obligationer (ytterligare typer Principerna for sociala obligationer (SBP) ar frivilliga
kan komma att lanseras i takt med att marknaden utvecklas processriktlinjer som varken utgor ett erbjudande att kopa eller
och dessa kommer i sa fall att tas med i de arliga sélja vardepapper, eller specifika rad i ndgon form (vare sig
uppdateringarna av principerna for sociala obligationer [SBP]): skattemassigt, juridiskt, miljomassigt, rakenskapsmassigt eller
regleringsmassigt) avseende sociala obligationer eller andra
- Standardobligation med social anvandning av vardepapper. Principerna for sociala obligationer (SBP) skapar
emissionslikviden: En obligation for vilkken emittenten ar varken nagra rattigheter i eller skyldigheter mot nagon fysisk
betalningsansvarig och som féljer principerna for sociala eller juridisk person. Emittenter véljer sjalva att félja och
obligationer (SBP). implementera principerna for sociala obligationer, pa frivillig och
oberoende basis, fristdende frdn och utan att behéva tillgripa
« Obligation foér sociala intékter (Social Revenue Bond): principerna for sociala obligationer (SBP) och ar ensamt
En obligation utan direkt betalningsansvar for emittenten ansvariga for beslutet att emittera sociala obligationer.
och som féljer principerna for sociala obligationer (SBP), Emissionsinstitut for sociala obligationer kan inte hallas ansvarig
dar obligationens kreditexponering sakerstélls med ifall emittenten inte uppfyller sina ataganden for sociala
kassafloden som genereras av intéktsfloden, avgifter, obligationer och anvandningen av nettoemissionslikviden. |
skatter osv. och dar emissionslikvidens anvandning gar till héndelse av konflikt mellan eventuellt tillampliga lagar,
relaterade eller orelaterade sociala projekt. férordningar och foreskrifter och de riktlinjer som anges i
principerna for sociala obligationer (SBP) ska relevanta lokala
- Social projektobligation: En obligation, med eller utan lagar, forordningar och féreskrifter &ga foretrade.

betalningsansvar for emittenten, for ett eller flera sociala
projekt dar investeraren har direkt exponering mot
projektrisken och som uppfyller kraven i principerna for
sociala obligationer (SBP).

« Vardepapperiserad social obligation: En obligation
som sékerstéllts genom ett eller flera specifika sociala
projekt, inklusive men inte begréansat till sdkerstallda
obligationer, ABS, MBS eller andra strukturer och som
uppfyller kraven i principerna for sociala obligationer
(SBP). Obligationens primara aterbetalningskélla utgors
vanligtvis kassafloden genererade av de underliggande
tillgangarna.
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