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Stipheye mahal vermemek icin, ICMA web sitesinde yayinlanan Sosyal Tahvil ilkelerinin ingilizce versiyonu bu
dokiimanin resmi versiyonudur. Bu geviri yalnizca genel referans igindir.

Sosyal Tahvil ilkeleri 2017
Sosyal Tahvil ihraci i¢in Goniillii Siireg Kurallan

2 Haziran 2017

GIRIS

Sosyal Tahvil ilkeleri (STi), Haziran 2016'da Yesil Tahvil ilkeleri (YTi) tarafindan cikarilan Sosyal Tahvil ihrag
Eden Firmalar Rehberi'nin yerini almistir. Sosyal Tahviller, pozitif sosyal sonuglu yeni ve mevcut projeler igin
fon yaratan gelir kullandirim tahvilleridir. STi, seffaflik ve bilgi paylasimi &neren ve Sosyal Tahvil piyasasinin
gelistirilmesinde butlnlUgu tesvik eden gonulll slire¢ kilavuzlandir. Piyasaya katilan cesitli aktorlerin genis
kullanimina yoneliktir ve herhangi tek bir egemen olmaksizin sosyal projelere sermaye tahsisini artirmak igin
gerekli bilgileri saglamak lzere tasarlanmistir. STi, YTi Uyeleri ve Gézlemcileri ile Sosyal Tahviller Calisma
Grubu'nun (STCG) 2016 Sonbahar istisaresinin girdilerinden faydalanmaktadir.

SOSYAL TAHVIL TANIMI

Sosyal Tahviller, gelirlerin kismen ya da tamamen, yeni ve/veya halihazirda uygun Sosyal Projeleri finanse
veya etmek icin kullandirildigi ve STi'nin dért temel bileseni ile uyumlu olan her tiir tahvil aracidir (bkz. Blim
1 Gelir Kullandirimi). Piyasada farkl tiirlerde Sosyal Tahviller bulunmaktadir. Bunlar Ek I'de agiklanmaktadir.

Belirli Sosyal Projelerin cevresel es-faydalari olabildigi ve temali tahvillerin bir Sosyal Tahvil olarak
siniflandiriimasinin,  6ncelikli proje hedefleri temelinde ihraggi tarafindan belirlenmesi gerektigi
anlasilmaktadir. (Kasith olarak yesil ve sosyal projeleri birlestiren tahviller Siirdirilebilirlik Tahvilleri olarak
adlandirilir ve bunlar icin 6zel ydnlendirme Siirdirilebilirlik Tahvil Rehberi’nde ayri olarak saglanmaktadir.)

Sosyal Tahvillerin STi'nin dért temel bileseni ile uyumlu olmayan tahvillerle degistirilebilecegi
diistinilmemelidir. 2016 yilindan &nceki Sosyal Tahvil Rehberi uyarinca ihrag edilen tahviller STi ile tutarh
sayllmaktadir.

SOSYAL TAHVIL iLKELERI

STi, bir Sosyal Tahvil ihraci yaklasimini aciklayarak seffafligi ve bilgi paylasimini énermek ve Sosyal Tahvil
pazarinda bitinlik saglanmasini tesvik etmek amacgh gonilli siire¢ kilavuzlaridir. STi, piyasanin genis
kullanimi igin tasarlanmistir, bunlar; ihraggilara glivenilir bir Sosyal Tahvil baslatmada 6énemli bilesenler
hakkinda rehberlik etmek, Sosyal Tahvil yatirrmlarinin olumlu etkilerini degerlendirmek icin gerekli olan
bilgiyi sunarak yatirrmcilara yardim etmek; ve islemleri kolaylastirmasi beklenen agiklamalara dogru pazari
hareket ettirerek garantérlere yardimci olmaktir.

STi, yatinmcilarin, bankalarin, yatinm bankalarinin, garantérlerin, yerlestirme acentelerinin ve diger
ihraggilarin, herhangi bir Sosyal Tahvil'in 6zelliklerini anlamak i¢in kullanabilecekleri agik bir siire¢ ve bilgi
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paylasimini dnermektedir. STi, ihragcilar tarafindan paydaslara aciklanacak ve raporlanacak olan bilgi
seffafliginin, dogrulugunun ve bitlnliglinin dnemini vurgulamaktadir.

STi'nin dort temel bileseni vardir:

1. Gelir Kullandirimi

2. Proje Degerlendirme ve Se¢me Siireci
3. Gelir Yonetimi

4. Raporlama

1. Gelir Kullandirimi

Bir Sosyal Tahvilin temel tasi, tahvil gelirlerinin Sosyal Projeler (Ar-Ge gibi diger ilgili ve destekleyici
harcamalar da dahil olmak Uzere) kullaniimasidir ve bunlar, glvenlik i¢in yasal dokiimanlarda uygun bir
sekilde tanimlanmalidir. ihraggi tarafindan degerlendirmeye alinacak ve uygulanabilir oldugunda
nicellestirilecek olan tiim belirlenmis Sosyal Projeler, acik bir sosyal fayda sunmalidir.

Gelirlerin tamami veya bir kisminin refinansman icin kullandirilabilir oldugu durumlarda, ihraggilarin,
finansman ile refinansman icin tahmini oran hesaplamalari ve uygulanabilir oldugunda, hangi yatirimlarin
veya proje portfoylerinin refinanse edilebilecegini ve refinanse edilen Sosyal projeler icin beklenen geri
donus slresini aciklamasi 6nerilir.

Sosyal Projeler dogrudan belirli bir sosyal konuyu ele almaya veya hafifletmeye ve/veya hedef
nifusa/bolgelere yonelik olarak, olumlu sosyal sonuglara ulasmayl amaglamaktadir. Hedef nifus icin olumlu
sosyo-ekonomik sonuclar elde etmeyi amaclayan Sosyal Proje kategorilerinin orneklerini asagida
bulabilirsiniz.

Sosyal Proje kategorileri asagidakilerle sinirl olmamakla birlikte bunlari saglamayi ve/veya tesvik etmeyi
amaglar;

e Diistk maliyetli temel altyapi (6rn. temiz icme suyu, kanalizasyon, sanitasyon, ulasim)

e Temel hizmetlere erisim (6rn. saglik, egitim ve mesleki egitim, saglik, finansman ve finansal hizmetler)
e Uygun fiyath konut

e KOBI finansmaninin ve mikrofinansmanin potansiyel etkisi de dahil olmak tizere istihdam yaratma

e Gida glivenligi

e Sosyoekonomik ilerleme ve gliclenme

Hedef niifus 6rnekleri arasinda bunlarla sinirli olmamak {izere asagidakiler bulunur:

Yoksulluk sinirinin altinda yasayanlar

Harig tutulan ve/veya marjinalize edilmis nifus ve/veya topluluklar
Dogal afetler sonucu dahil olmak (izere savunmasiz gruplar
Engelliler

Gocmenler ve/veya yerinden olmus kisiler

Egitim dizeyi dusik kisiler

oV e wNE
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7. VYetersiz hizmet alan kisiler
8. lssiz kisiler

Piyasada halihazirda var olan Sosyal Projeleri tanimlayan, tamamlayici rehber olarak kullanilabilecek farkli
kategori ve kriter setleri mevcuttur. ihraggilar ve diger menfaat sahipleri, ICMA web sitesinde
www.icmagroup.org/resourcecentre adresinde listelenen baglantilar yoluyla 6rneklere basvurabilirler.

2. Proje Degerlendirme ve Se¢me Sireci
Bir Sosyal Tahvil ihraccisi, asagidakileri yatirrmcilara acgikca teblig etmelidir:

e Sosyal amaglar

o hragcinin projelerin yukarida tanimlanan uygun Sosyal Projeler kategorisine uyumlulugunu belirleme
sureci

e Projelerle iliskili potansiyel maddi toplumsal ve cevresel riskleri belirlemek ve yonetmek icin
uygulanan herhangi bir siire¢ ve - mevcut ise - hari¢ tutma kriterleri dahil olmak tzere ilgili uygunluk
kriterleri

ihragcilar, bu bilgiyi, ihragginin sosyal siirdiiriilebilirlikle ilgili kapsayici hedefleri, stratejisi, politikasi ve/veya
siiregleri cercevesinde konumlandirmaya tesvik edilmektedir. ihraggilar ayrica, proje seciminde atif yapilan
herhangi bir yesil standart veya sertifikayi ifsa etmeleri konusunda tesvik edilir.

STi, yiiksek seviyede seffafligi tesvik etmekte ve bir ihragginin proje degerlendirme ve secimi siirecinin bir
bagimsiz inceleme ile tamamlanmasini dnermektedir (bkz. Bagimsiz inceleme blimii).

3. Gelir Yonetimi

Sosyal Tahvilin net gelirleri veya bu net gelirlere esit bir tutar bir alt hesaba yatirilmali, bir alt portfoye
tasinmali veya aksi takdirde ihraggi tarafindan uygun bir sekilde takip edilmelidir ve Sosyal Projeler igin borg
verme ve yatirim operasyonlariyla baglantili resmi bir i¢ slirecte ihraggi tarafindan tasdik edilmelidir.

Sosyal Tahvil tamamlanmamis oldugu stirece, izlenen gelirlerin dengesi, o donem boyunca uygun projelerin
tahsisatlarina uyacak sekilde periyodik olarak ayarlanmalidir. ihraggi, yatirmcilari tahsis edilmemis gelirler
dengesi icin planlanan gecici yerlestirmeler hakkinda bilgilendirmelidir.

STi, yiiksek seviyede seffafligi tesvik etmekte ve ihragcinin gelir yénetiminin, ic takip ydnetimi ve Sosyal
Tahvil gelirlerinden kaynak tahsisinin dogrulanmasi icin, bir denetgi veya diger lcilnci taraflar tarafindan
desteklenmesini tesvik etmektedir (bkz. Bagimsiz inceleme Bolimii).

4. Raporlama

ihragcilar, gelirlerin kullandirimina dair giincel bilgiyi hazir bulundurmali ve tahsisat tamamlanincaya kadar,
senelik olarak ya da giincel gelismelere gore gerekli oldugu sirelerde giincellemelidir. Bu, Sosyal Tahvil
gelirlerinin tahsis edildigi projelerin bir listesini, ayrica projelerin kisa bir tanimini ve tahsis edilen tutarini ve
projelerin tahmin edilen etkilerini icermelidir. Gizlilik anlagmalari, rekabet hususlari veya ¢ok sayida alt
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projenin olmasi gibi nedenlerin paylasilabilecek detaylari sinirlandirdigi durumlarda, STi, bilginin genel
terimlerle veya toplu portféy bazinda sunulmasini 6nermektedir. (6rnegin belirli proje kategorilerine tahsis
edilen ylzde vb.)

Seffaflik, projelerin tahmin edilen etkisinin iletisimi icin 6zel ®&nem teskil etmektedir. STi, niteliksel
performans gostergelerinin ve mimkiin oldugunda, niceliksel performans onlemlerinin (6rn. yararlanici
sayist) kullanilmasini, niceliksel tayinde kullanilan temel metodolojinin ve/veya varsayimlarin agiklanmasini
Onermektedir. Kazanilan etkileri izleyebilme yetenegiyle ihraggilarin, bunlari dizenli raporlamalarina dahil
etmeleri tesvik edilir.

Bir Sosyal Tahvil veya Sosyal Tahvil programinin temel 6zelliklerini yansitan bir dzetin kullanimi ve STi'nin
dort ana bileseni ile uyumlu temel Ozelliklerinin gosterimi, piyasa katihmcilarinin bilgi sahibi olmasini
saglamaktadir. www.icmagroup.org/resourcecentre adresinde bir sablon hazirlanmakta ve tamamlandiktan
sonra ayni linkteki talimatlar izlenerek piyasa bilgileri igin ¢evrimigi olarak yayinlanabilmektedir.

HARICi INCELEME

ihragcilarin Sosyal Tahvillerinin yukarida tanimlanan STi'nin temel 6ézellikleriyle uyumlastiriimasini onaylamak
icin bagimsiz inceleme yaptirmasi dnerilmektedir. ihraggilar icin Sosyal Tahvil siirecinin yapilanmasinda dis
girdi alabilecekleri gesitli yollar ve piyasaya sunulabilecek farkl dizey ve cesitte inceleme tirleri vardir. Bu
tur rehberlik ve dis incelemeler sunlari icerebilir:

1) Danisman incelemesi: Bir ihracgi, sosyal konular ve bir ihraccinin Sosyal Tahvil cercevesinin
olusturulmasi/gézden gecirilmesi gibi Sosyal Tahvil ihracinin diger alanlarinda taninmis
uzmanliga sahip danisman ve/veya kurumlardan tavsiye isteyebilir. "ikinci taraf gérisleri" bu
kategoriye girebilir.

2) Dogrulama: Bir ihraggi, Sosyal Tahvilini, ilgili Sosyal Tahvil gergevesini veya dayanak varlklarini
denetgi gibi nitelikli taraflara bagimsiz olarak dogrulatabilir. Sertifikasyonun aksine, dogrulama,
ic standartlarla veya ihragginin bulundugu taleplerle uyum iizerine yogunlasabilir. Oncelikli
varliklarin gevresel acidan surdirilebilir 6zelliklerinin degerlendirilmesi dogrulama olarak
adlandirilabilir ve dis kriterlere referans olabilir.

3) Sertifikasyon: Bir ihraggl, Sosyal Tahvilini veya ilgili Sosyal Tahvil cergevesini ya da Gelir
Kullandirimini, bir dis degerlendirme standardi ile sertifikalandirabilir. Degerlendirme standardi,
kriterleri tanimlar ve bu kriterlere uyum, nitelikli G¢lincu taraflar/sertifikalandiricilar tarafindan
test edilir.

4) Derecelendirme: Bir ihraggl, Sosyal Tahvil veya ilgili Sosyal Tahvil cergevesi icin, uzman
arastirma saglayicilari veya derecelendirme kuruluslari gibi nitelikli Giclnci taraflar tarafindan
derecelendirme alabilir. Sosyal Tahvil derecelendirmesi, genellikle, bireysel menkul kiymetler
veya Sosyal Tahvil cerceveleri/programlari icin gecerli oldugundan, ihragccinin CSY
derecelendirmesinden ayridir.

Bir bagimsiz inceleme, ihragcinin Sosyal Tahvilinin veya iliskili Sosyal Tahvil cercevesinin sadece belirli
yonlerini kapsayacak sekilde kismi, veya STi'nin dort temel bilesenine tamamiyla uyumlulugu
degerlendiren tam bir inceleme olabilir.
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STi, bagimsiz incelemelerin veya en azindan bir  yonetici Ozetinin, ornegin
www.icmagroup.org/gssbresourcecentre adresinde bulunan sablon tamamlandiktan sonra -
doldurulduktan sonra piyasa bilgisi icin ¢evrimici yayinlanabilmektedir (Asagidaki Kaynak Merkezi
bélimiine bakiniz.) - kamuya acgiklanmasini dnermektedir. STi, bagimsiz inceleme saglayicilarinin her
durumda kendi kimlik ve ilgili uzmanhk bilgilerini paylagsmalarini ve yiritilen incelemenin kapsaminin
acik bir sekilde iletisimini saglamalarini Gnermektedir.

STi, bagimsiz incelemenin zamanlamasinin, gelirlerin kullandinm &zelliklerine bagh olabilecegini ve
incelemelerin yayinlanmasinin, ticari olarak gizlilik gerektiren kosullarla sinirlandiriimis olabilecegini
dikkate almaktadir.

Kaynak Merkezi

Onerilen sablonlar ve diger STi kaynaklari, Kaynak Merkezi'nde www.icmagroup.org/gssbresourcecentre
adresinde bulunmaktadir. Tamamlanan sablonlar, yukaridaki baglantidaki talimatlar izlenerek Kaynak
Merkezi'nde piyasa bilgileri icin ¢cevrimici olarak yayinlanabilir.

YASAL UYARI

Sosyal Tahvil ilkeleri, senet satin almak veya satmak icin bir teklif teskil etmeyen ya da Sosyal Tahviller ya da
diger senetlerle ilgili olarak herhangi bir bicimde (vergi, hukuki, cevresel, muhasebe ya da diizenleyici) spesifik
tavsiyelerde bulunmayan géniillii siire¢ kilavuzlaridir. Sosyal Tahvil ilkeleri, kamu veya 6zel herhangi bir tiizel
kisiye karsi bir hak veya yiikiimliiliik yaratmaz. ihraggilar, Sosyal Tahvil ilkelerini géniillii ve badimsiz olarak,
Sosyal Tahvil ilkelerine giivenmeden veya bunlara basvurmadan benimser ve uygularlar ve yalnizca Sosyal
Tahvil ihraci kararindan sorumludurlar. Sosyal Tahvil garantérleri ihraggilarin Sosyal Tahvillere olan
ylkimliiliiklerini yerine getirmemesi ve elde edilen net gelirlerin kullandiriimasindan sorumlu degildir. Gegerli
yasa, tiiziik ve yénetmelikler ile Sosyal Tahvil ilkelerinde belirtilen kurallar arasinda bir ¢eliski varsa, ilgili yerel
yasalar, tiiziikler ve diizenlemeler gegerli olacaktir.

EK |
SOSYAL TAHVIL GESITLERI

Mevcut durumda dort ¢esit Sosyal Tahvil tipi vardir (pazar gelistikce ek tirler ortaya cikabilir ve bunlar yillik
STi giincellemelerine dahil edilecektir):

e Standart Sosyal Temali Tahvil: STi ile uyumlastiriimis standart bir tahvil borcu yikimlilGgi.

e Sosyal Gelir Tahvilleri: Tahvildeki kredi riskinin, gelis akislari, tcretler, vergiler vb.'nin rehinli nakit
akislarina bagli oldugu ve gelirlerinin ilgili veya ilgisiz Sosyal Proje(ler) icin kullanildigi STi ile uyumlu,
ihracclya donmeyen borg yukimlaligu.
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e Sosyal Proje Tahvilleri: Yatirrmcinin, ihragglya potansiyel geri donlis olsun veya olmasin
proje/projelerin riskine dogrudan maruz kalacag tek bir veya birden ¢ok Sosyal Proje icin STi ile
uyumlu proje tahvilidir.

e Sosyal ipotek Teminath Menkul Kiymet Tahvili: Kapsamli tahviller, VDMK, iDMK ve diger yapilar da
dahil olmak {zere ancak bunlarla sinirli olmaksizin bir veya daha fazla Ozel Sosyal Proje(ler)
tarafindan teminatlandiriimis ve STi ile uyumlu hale getirilmis tahvilledir. ilk geri 6deme kaynag,
genellikle varliklarin nakit akislaridir.

Turkish language translation courtesy of Escarus and reviewed by Citi



