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Wytyczne Dotyczace Obligacji Zrownowazonych

Czerwiec 2021 r.

ZASTRZEZENIE: , W celu unikniecia watpliwosci, oficjalng wersjg dokumentu jest wersja angielska
Wytycznych dotyczgcych Obligacji Zréwnowazonych opublikowana w sekcji poswieconej
zréwnowazonym finansom na stronie internetowej ICMA stanowi wersje oficjalng i obowigzujgca.
Niniejsze ttumaczenie ma charakter wytgcznie informacyjny”.

WPROWADZENIE

Zasady dotyczace Zielonych Obligacji (GBP) wraz z Zasadami dotyczgcymi Obligacji Spotecznych
(SBP), Wytycznymi dotyczacymi Obligacji Zréwnowazonych (SBG) oraz Zasadami dotyczacymi
Obligacji Zwigzanych ze ZrGwnowazonym Rozwojem (SLBP) sg publikowane zgodnie z wytycznymi
okreslonymi w Zasadach (ang. Principles). Zasady te stanowig zbiér dobrowolnych ram, ktérych
misjq i wizjg jest promowanie roli, jakg globalne rynki kapitatowe moga odegra¢ w finansowaniu
postepdw w zakresie zrGwnowazonego rozwoju srodowiskowego i spotecznego.

Zasady te okre$lajg najlepsze praktyki w zakresie emisji obligacji stuzgcych celom spotecznym i/lub
srodowiskowym poprzez globalne wytyczne i zalecenia promujgce przejrzystos¢ i ujawnianie
informacji, wzmacniajgc w ten sposéb spéjnosc rynku. Zasady te zwiekszajg réwniez Swiadomosé
znaczenia wptywu srodowiskowego i spotecznego wsrdd uczestnikdéw rynku finansowego, co
ostatecznie ma na celu przyciggniecie wiekszego kapitatu na wsparcie zréwnowazonego rozwoju.

Dzieki wdrozeniu Zasad GBP i SBP powstat rynek obligacji emitowanych w zgodzie z tymi
wytycznymi. Transakcje na tym rynku odzwierciedlajg ciggty rozwdj rynku obligacji z
wykorzystaniem srodkéw. Konkretne przyktady takich transakcji mozna znalez¢ w sekcji
poswieconej zrGwnowazonym finansom na stronie internetowej ICMA.

Niniejsze wytyczne zostaly opublikowane w celu potwierdzenia znaczenia Zasad w tym kontekscie
oraz utatwienia stosowania zawartych w nich wskazéwek dotyczacych przejrzystosci i ujawniania
informacji na rynku obligacji zrdwnowazonych. Cztery wspolne podstawowe elementy GBP i SBP (tj.
wykorzystanie Srodkow, proces oceny i selekcji projektéw, zarzagdzanie srodkami oraz raportowanie)
oraz kluczowe zalecenia dotyczgce ram emisji obligacji i korzystania z Niezaleznych Opinii
Zewnetrznych majg zatem réwniez zastosowanie do obligacji zréwnowazonych.
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Zasady oferujg dodatkowe mozliwosci odzwierciedlenia zobowigzan emitentéw w zakresie
zrbwnowazonego rozwoju, ktére mogg uzupetnia¢ lub stanowi¢ alternatywe dla obligacji z
wykorzystaniem srodkdw, opisanych w tych Wytycznych. Zobowigzania takie mozna réwniez wyrazié¢
poprzez Obligacje Zwigzane ze ZrGwnowazonym Rozwojem, a takze poprzez dedykowane strategie
emitentdw i ujawnianie informacji zgodnie z zaleceniami zawartymi w podreczniku Climate Transition
Finance Handbook (Podrecznik Finansowania Transformacji Klimatycznej) przy upublicznianiu
planéw transformacji zgodnych z Porozumieniem Paryskim. llustracja produktéw i powigzanych
wytycznych objetych zasadami znajduje sie w Zatgczniku nr 1.

Wersja SBG z 2021 r. jest zgodna z wersjami GBP i SBP z 2021 r.

DEFINICJA OBLIGAC)| ZROWNOWAZONYCH

Obligacje Zréwnowazone to wszelkiego rodzaju instrumenty diuzne, z ktérych sSrodki lub
réwnowarto$¢ Srodkdw zostang przeznaczone wylgcznie na finansowanie lub refinansowanie
kombinacji projektéw zielonych i spotecznych. Obligacje Zrdwnowazone s3 zgodne z czterema
podstawowymi komponentami zaréwno GBP, jak i SBP, przy czym pierwszy z nich ma szczegdlne
znaczenie dla projektéw zielonych, a drugi dla projektédw spotecznych.

Uznaje sie, ze niektére projekty spoteczne mogg réwniez przynosi¢ dodatkowe korzysci dla
Srodowiska, a niektdre zielone projekty mogg przynosi¢ dodatkowe korzysci spoteczne. Klasyfikacja
obligacji pod wzgledem przeznaczenia S$rodkéw jako Obligacji Zielonej, Spotecznej lub
Zréwnowazonej powinna by¢ ustalona przez emitenta w oparciu o jego gtéwne cele dla projektéow
bazowych.

Nalezy zauwazy¢, ze Obligacje Zréwnowazone nie powinny by¢ traktowane na réwni z obligacjami,
ktére nie sg zgodne z czterema podstawowymi elementami Zasad. Obligacje wyemitowane zgodnie
z wezesniejszymi wytycznymi dotyczacymi Zielonych i Spotecznych Obligacji, opublikowanymi przed
niniejsza wersja, uznaje sie za zgodne z SBG.

Wreszcie, w przypadku gdy emitenci chcg sfinansowad projekty w celu wdrozenie strategii
neutralnosci emisyjnej netto zgodnej z celami Porozumienia paryskiego, wytyczne dotyczace
ujawniania informacji na poziomie emitenta i strategii transformacji klimatycznej mozna znalez¢ w
podreczniku Climate Transition Finance Handbook.

CENTRUM ZASOBOW
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Zalecane szablony oraz dodatkowe zasoby dotyczace Obligacji Zielonych, Spotecznych i
Zrownowazonych mozina znalez¢ w sekcji poswieconej zrownowazonym finansom na stronie
internetowej ICMA. Wypetnione szablony mozna opublikowaé online w celach informacyjnych dla
innych uczestnikéw rynku w Centrum zasobdw, postepujgc zgodnie z instrukcjami podanymi w
powyzszym linku.

Uwaga 1

Cztery rodzaje Obligacji Zielonych i Spotecznych, o ktérych mowa odpowiednio w zataczniku nr 1 do
GBP i SBP, maja réwniez zastosowanie do Obligacji Zréwnowazonych, w przypadku potaczenia
projektéw zielonych i spotecznych.

Uwaga 2

Nalezy zwrdci¢ uwage, ze istnieje rynek obligacji o tematyce zréwnowazonej, w tym obligagji
powigzanych z Celami Zréwnowazonego Rozwoju (,SDG”), w niektdrych przypadkach emitowanych
przez organizacje, ktére zajmujg sie gtéwnie lub wytgcznie dziatalnoscig zréwnowazong, jednak takie
obligacje nie muszg by¢ zgodne z czterema podstawowymi elementami Zasad. W takich przypadkach
inwestorzy powinni zosta¢ odpowiednio poinformowani, a emitenci powinni zachowac ostroznos¢,
aby nie sugerowa¢ réwnowaznosci cech GBP lub SBP z obligacjami powigzanymi z Celami
Zrownowazonego Rozwoju (“SDG”). Zacheca sie podmioty emitujgce obligacje o tematyce
zrbwnowazonej, w tym obligacji powigzane z SDG, do przyjecia, w miare mozliwosci, odpowiednich
najlepszych praktyk GBP i SBP (np. w zakresie sprawozdawczosci) dla takich istniejgcych obligacji o
tematyce zréwnowazonej, SDG lub innych obligacji tematycznych oraz do dostosowania przysztych
emisji do zasad.

Obecnie dostepna jest mapa powigzan miedzy GBP i SBP a Celami ZrGwnowazonego Rozwoju (SDG),
ktorej celem jest zapewnienie szerokich ram odniesienia, dzieki ktorym emitenci, inwestorzy i
uczestnicy rynku mogg oceniac finansowane cele danego programu Obligacji Zielonych, Spotecznych
lub Zréwnowazonych w odniesieniu do celéw zréwnowazonego rozwoju. Mape te mozna znalez¢ w
sekcji poswieconej zrobwnowazonym finansom na stronie internetowej ICMA.

Uwaga 3:

Przyjmuje sie, ze emitenci mogg chcie¢ dostosowac swoje Obligacje Zréwnowazone zaréwno do SBG,
jak i SLBP. Aby unikna¢ watpliwosci, takie podejscie pozostaje w gestii emitentow i nie jest ani
zalecane, ani odradzane.

ZASTRZEZENIE

Wytyczne dotyczgce Obligacji Zréwnowazonych stanowiq dobrowolne wytyczne proceduralne, ktore
nie stanowiq oferty zakupu lub sprzedazy papieréw wartosciowych ani konkretnej porady w
jakiejkolwiek formie (podatkowej, prawnej, Srodowiskowej, ksiegowej lub regulacyjnej) w odniesieniu
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do Obligacji Zréwnowazonych lub jakichkolwiek innych papierow wartosciowych. Wytyczne
dotyczgce Obligacji Zréwnowazonych nie tworzq zadnych praw ani zobowigzar wobec jakiejkolwiek
osoby, publicznej lub prywatnej. Emitenci przyjmujq i wdrazajg Wytyczne dotyczqce Obligacji
Zréownowazonych dobrowolnie i niezaleznie, bez polegania na Wytycznych lub odwotywania sie do
nich, i ponoszq wytgcznq odpowiedzialnosé¢ za decyzje o emisji Obligacji Zréwnowazonych. Podmioty
gwarantujgce emisje Obligacji Zréwnowazonych nie ponoszq odpowiedzialnosci, jesli emitenci nie
wywiqzujq sie ze swoich zobowigzan dotyczqcych Obligacji Zrownowazonych i wykorzystania
wynikajgcych z nich srodkéw netto. W przypadku sprzecznosci miedzy obowiqzujgcymi przepisami
prawa, ustawami i regulacjami a wytycznymi okreslonymi w Wytycznych Dotyczgcych Obligacji
Zrownowazonych, pierwszeristwo majq odpowiednie lokalne przepisy prawa, ustawy i regulacje.

ZALtACZNIKNR 1

INFOGRAFIKA ZASAD
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* W ramach GBP, SBP i SBG kwota réwna srodkom netto z obligacji jest przeznaczona na finansowanie kwalifikowanych projektow
(obligacje z wykorzystaniem srodkéw), natomiast w ramach SLBP srodki sg przeznaczone gtéwnie na ogélne cele emitenta w ramach
realizacji okreslonych KPI i SPT (Obligacje Powigzane ze Zréwnowazonym Rozwojem). Obligacje faczace cechy SLB i obligacji z
wykorzystaniem srodkéw powinny podlegaé wytycznym dotyczacym obu rodzajéw obligacji.
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