Social Bond W\ icva

International
Capital
Market
Association

Social Bond Principles
Zasady Dotyczace Obligacji Spotecznych

Niewigz3ace wytyczne dotyczgce procesu emisji obligacji spotecznych
Czerwiec 2025 r.
ZASTRZEZENIE: ,W celu unikniecia watpliwosci, oficjalng wersjg dokumentu jest wersja angielska
Zasad Dotyczacych Obligacji Spotecznych opublikowana w sekcji poswieconej zréwnowazonym

finansom na stronie internetowej ICMA. Niniejsze ttlumaczenie ma charakter wytacznie
informacyjny”.

WPROWADZENIE

Zasady Dotyczace Obligacji Spotecznych (SBP) wraz z Zasadami Dotyczgcymi Zielonych Obligacji
(GBP), Wytycznymi Dotyczgcymi Obligacji Zréwnowazonych (SBG) i Zasadami Dotyczacymi Obligacji
Powigzanych ze Zréwnowazonym Rozwojem (SLBP) sg publikowane zgodnie z zarzadzaniami
Principles (pol. Zasad). Principles stanowig zbiér dobrowolnych ram dziatania, ktérych misjg i wizjg
jest promowanie roli, jaka globalne rynki kapitatowe moga odegraé¢ w finansowaniu postepéw w
zakresie zrdwnowazonego rozwoju srodowiskowego i spotecznego.

Principles okreslajg najlepsze praktyki w zakresie emisji obligacji stuzacych celom spotecznym i/lub
srodowiskowym poprzez globalne wytyczne i zalecenia promujgce przejrzysto$¢ i ujawnianie
informacji, wzmacniajgc w ten sposéb integralnosé rynku. Principles zwiekszajg réwniez Swiadomos¢
znaczenia wptywu Srodowiskowego i spotecznego wsrdd uczestnikdw rynku finansowego, co
ostatecznie ma na celu przyciggniecie wiekszego kapitatu na rzecz zréwnowazonego rozwoju.

SBP majg na celu wspieranie emitentdw w finansowaniu projektéw spotecznie odpowiedzialnych i
zrownowazonych, ktére przynoszg korzysci spoteczne. Emisje zgodne z SBP powinny zapewniac
przejrzystos¢ pod wzgledem spotecznym, a jednoczesnie stanowi¢ okazje inwestycyjng. Zalecajac
emitentom sktadanie sprawozdan z wykorzystania srodkéw z obligacji spotecznych, SBP promuja
znaczacg zmiane w zakresie przejrzystosci, ktéra utatwia monitorowanie przeptywu srodkéw do
projektéw spotecznych, a jednoczesnie ma na celu poprawe wgladu w ich szacowany wptyw.

Ttumaczenie jezyka polskiego dzieki uprzejmosci Franklin Templeton International Services S.a r.l.
i sprawdzone przez Deutsche Bank


https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/social-bond-principles-sbp/
https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/green-bond-principles-gbp
https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/sustainability-bond-guidelines-sbg
https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/sustainability-linked-bond-principles-slbp
https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/sustainability-linked-bond-principles-slbp
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SBP okreslajg ogdlne kategorie kwalifikujacych sie projektéw spotecznych, uznajagc obecng
réznorodnosé pogladdw i ciggly rozwdj zrozumienia kwestii spotecznych i ich konsekwencji. SBP
zachecajg wszystkich uczestnikdéw rynku do wykorzystania ich jako podstaw do opracowania
wtasnych wzorcowych procedur, odwotujac sie do szerokiego zestawu uzupetniajacych kryteridow, w
zaleznosci od potrzeb.

SBP maja charakter wspotpracy i konsultacji, opierajgc sie na wktadzie Cztonkow i Obserwatoréw
Principles oraz szerszej spotecznodci interesariuszy. Sg one aktualizowane w miare potrzeb, aby
odzwierciedlaé rozwdj i wzrost globalnego rynku obligacji spotecznych. SBP i ogdlnie Principles sg
koordynowane przez Komitet Wykonawczy (ang. Executive Committee) przy wsparciu sekretariatu.

Oprécz SBP, Principles oferujg podejscia odzwierciedlajace zobowigzania emitentdw w zakresie
zrbwnowazonego rozwoju, ktére mogg uzupetniac lub stanowié alternatywe dla skupiania sie na
wykorzystaniu srodkédw. Zobowigzania takie mozna wyrazi¢ poprzez obligacje powigzane ze
zrbwnowazonym rozwojem, a takze poprzez dedykowane strategie emitentéw i ujawnianie
informacji zgodnie z zaleceniami zawartymi w Podreczniku Finansowania Transformacji Klimatycznej
(ang. Climate Transition Finance Handbook) przy komunikowaniu planéw transformacji zgodnych z
Porozumieniem paryskim. llustracja produktdw i powigzanych wytycznych objetych Principles
znajduje sie w Zatgczniku II.

WYDANIE SBP Z 2025 R.

Aby zapewni¢ spdjnos¢ z aktualizacjag GBP z 2025 roku, wydanie SBP z 2025 roku obejmuje nie tylko
aktywa, inwestycje i inne powigzanei pomocnicze wydatki, ale takze ,,dzialania” w definicji projektéw
spotecznych.

DEFINICJA OBLIGACJI SPOLECZNYCH

Obligacje Spoteczne to wszelkiego rodzaju instrumenty obligacyjne, z ktérych srodki lub rownowazna
kwota zostang przeznaczone wytgcznie na finansowanie lub refinansowanie w catosci lub w czesci
nowych i/lub istniejgcych kwalifikujgcych sie Projektéw Spotecznych (patrz sekcja , Wykorzystanie
Srodkéw”) i ktdre s zgodne z czterema podstawowymi elementami SBP.

Na rynku istnieja rézne rodzaje Obligacji Spotecznych. Zostaty one opisane w Zatgczniku I.

Rozumie sie, ze niektére kwalifikowalne Projekty Spoteczne mogg réwniez przynosi¢ dodatkowe
korzysci srodowiskowe, a klasyfikacja obligacji z wykorzystaniem $rodkéw jako obligacji spotecznych
powinna by¢ okreslona przez emitenta na podstawie gtéwnych celéw dla projektéw bazowych.
Obligacje, ktore celowo tgczg projekty Zielone i Spoteczne, sg okreslane jako Obligacje
Zrownowazone, a szczegdtowe wytyczne dotyczace tych obligacji sg przedstawione oddzielnie w
Wytycznych Dotyczgcych Zrdwnowazonych Obligacji.



https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/membership-governance-and-working-groups/membership/
https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/membership-governance-and-working-groups/membership/
https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/membership-governance-and-working-groups/executive-committee-and-working-groups/
https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/climate-transition-finance-handbook/
https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/sustainability-bond-guidelines-sbg/
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Nalezy zaznaczy¢, ze Obligacje Spoteczne nie powinny by¢ traktowane jako zamienne z obligacjami,
ktore nie sg zgodne z czterema podstawowymi elementami SBP. Obligacje wyemitowane zgodnie z
wczesniejszymi Wytycznymi Dotyczacymi Obligacji Spotecznych, opublikowanymi przed niniejsza
wersjg, uznaje sie za zgodne z SBP .

ZASADY DOTYCZACE OBLIGACJI SPOLECZNYCH

SBP to niewigzgce wytyczne proceduralne, ktére zalecajg przejrzystosé i jawnos¢ informacji oraz
promujg wiarygodnos$¢ w rozwoju rynku obligacji spotecznych poprzez wyjasnienie podejscia do
emisji Obligacji Spotecznych. SBP sg przeznaczone do szerokiego stosowania na rynku: zapewniajg
emitentom wskazéwki dotyczgce kluczowych elementéw zwigzanych z wprowadzeniem
wiarygodnych Obligacji Spotecznych; pomagaja inwestorom, promujac dostepnos¢ informagji
niezbednych do oceny pozytywnego wptywu ich inwestycji w Obligacje Spoteczne; oraz pomagaja
gwarantom kmisji}obligacji, oferujac istotne kroki, ktére utatwia transakcje i zachowaja integralnos¢
rynku.

SBP zalecajg jasny proces i ujawnianie informacji przez emitentéw, ktére inwestorzy, banki,
ubezpieczyciele, organizatorzy, agenci posredniczacy w emisji i inne podmioty moga wykorzystac¢ do
zrozumienia charakterystyki danej Obligacji Spotecznej. SBP ktadg nacisk na wymagana przejrzystosc,
doktadnos¢ i integralnos¢ informacji, ktére beda ujawniane i przekazywane przez emitentéw
interesariuszom poprzez podstawowe komponenty i kluczowe zalecenia.

Cztery podstawowe komponenty zgodnosci z Zasadami Obligacji Spotecznych to:

Wykorzystanie Srodkéw

Proces Oceny i Selekcji Projektow
Zarzadzanie Srodkami
Raportowanie

N wWN =

Kluczowe zalecenia dotyczgce zwiekszenia przejrzystosci sg nastepujace:

(i) Ramy Obligacji Spotecznych (ang. Social Bond Frameworks)
(ii) Oceny Zewnetrzne (ang. External Reviews)

1. Wykorzystanie Srodkéw

Podstawa Obligacji Spotecznych jest wykorzystanie srodkéw z obligacji na kwalifikowalne projekty
spoteczne, ktére powinny by¢ odpowiednio opisane w dokumentacji prawnej papieru
wartosciowego. Wszystkie wyznaczone kwalifikowalne projekty spoteczne powinny zapewnia¢
wyrazne korzysci spoteczne, ktdre zostang ocenione i, w miare mozliwosci, okreslone ilosciowo przez
emitenta.
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W przypadku, gdy catos¢ lub czes¢ srodkdw jest lub moze by¢ wykorzystana do refinansowania, zaleca
sie, aby emitenci przedstawili szacunkowy udziat finansowania w stosunku do refinansowania, a w
stosownych przypadkach rowniez wyjasnili, ktére inwestycje lub portfele projektéw mogag byc
refinansowane, oraz, w odpowiednim zakresie, oczekiwany okres retrospektywny dla
refinansowanych kwalifikujgcych sie Projektow Spotecznych.

Projekty Spoteczne maja na celu bezposrednie rozwigzanie lub ztagodzenie konkretnego problemu
spotecznego i/lub osiggniecie pozytywnych rezultatéw spotecznych, zwlaszcza, ale nie wytgcznie, dla
docelowej(ych) populacji. Problem spoteczny zagraza, utrudnia lub szkodzi dobrobytowi
spoteczenstwa lub okreslonej populacji docelowej. Aby unikng¢ watpliwosci, emitenci powinni
okresli¢ odpowiednig populacje docelowag Projektéw Spotecznych, jednak nalezy pamietaé, ze
definicja populacji docelowej moze sie rézni¢ w zaleznosci od lokalnego kontekstu, a w niektérych
przypadkach populacja docelowa moze by¢ réwniez obstugiwana poprzez dziatania skierowane do
ogotu spoteczenstwa. Ponizej przedstawiono przyktadowe kategorie Projektow Spotecznych.

Ponizsza lista kategorii projektéw, choé ma charakter orientacyjny, obejmuje najczesciej stosowane
rodzaje projektow wspieranych lub ktére majg by¢ wspierane przez rynek Obligacji Spotecznych.
Projekty Spoteczne obejmujg aktywa, inwestycje i dziatania, a takze inne powigzane i pomocnicze
wydatki, takie jak badania i rozwdj, ktére moga odnosi¢ sie do wiecej niz jednej kategorii.

Kategorie Projektodw Spotecznych obejmuja miedzy innymi zapewnianie i/lub promowanie:

e Przystepnej cenowo podstawowej infrastruktury (np. czystej wody pitnej, kanalizacji, urzadzen
sanitarnych, transportu, energii)

e Dostepu do podstawowych ustug (np. opieki zdrowotnej, edukacji i szkolenia zawodowego,
opieki zdrowotnej, finansowania i ustug finansowych)

e Przystepnego cenowo mieszkalnictwa

» Tworzenie miejsc pracy i programy majgce na celu zapobieganie i/lub tagodzenie bezrobocia
wynikajgcego z kryzyséw spoteczno-gospodarczych, projektdw zwigzanych z transformacjg
klimatyczng i/lub innych czynnikéw majgcych wptyw na ,sprawiedliwg transformacje” (takie
zapewnienie i/lub promowanie moze obejmowac finansowanie MSP i mikrofinansowanie)

* Bezpieczenstwo zywnosciowe i zrbwnowazone systemy zywnosciowe (np. fizyczny, spoteczny
i ekonomiczny dostep do bezpiecznej, pozywnej i wystarczajacej ilosci zywnosci, ktora spetnia
potrzeby i wymagania zywieniowe; odporne praktyki rolnicze; ograniczenie strat i
marnotrawstwa zywnosci; oraz poprawa wydajnosci matych producentéw)

* Postepu spoteczno-gospodarczego i wyrdwnanie szans (np. sprawiedliwy dostep do aktywow,
ustug, zasobdw i mozliwosci oraz kontrola nad nimi; sprawiedliwy udziat w rynku i
spoteczenstwie oraz integracja z nimi, w tym zmniejszenie nieréwnosci dochodow)

Przyktady populacji docelowych obejmuja, ale nie s ograniczone do, osoby:

1. Zyjace ponizej progu ubdstwa



ok wN

L o N

Social Bond W\ icva

International

Asspciation

Wykluczone i/lub marginalizowane populacje i/lub spotecznosci

Osoby niepetnosprawne

Migranci i/lub osoby przesiedlone

Osoby z niskim wyksztatceniem

Osoby nie otrzymujgce niezbednego wsparcia ze wzgledu na brak dostepu do
podstawowych towarow i ustug wysokiej jakosci

Bezrobotni i/lub pracownicy dotknieci zmianami klimatycznymi

Kobiety i/lub mniejszosci seksualne i ptciowe

Starzejgce sie spoteczenstwa i mtodziez znajdujaca sie w trudnej sytuacji

. Inne grupy znajdujace sie w trudnej sytuacji, w tym w wyniku klesk zywiotowych, zmian

klimatycznych i/lub projektow zwigzanych ze zmianami klimatycznymi, ktére powoduja lub
pogtebiajg nieréwnosci spoteczno-ekonomiczne

Istnieje kilka kategorii i zestawdw kryteriéw definiujgcych Projekty Spoteczne, ktére sg juz dostepne
na rynku i mogg stuzy¢ jako dodatkowe wytyczne. Emitenci i inne zainteresowane strony moga
zapoznaé¢ sie z przyktadami , ktére mozina znalezé w bazie danych emitentdw obligacji
zrédwnowazonych dostepnej na stronie internetowej ICMA. Definicje Projektéw Spotfecznych moga
sie rowniez rézni¢ w zaleznosci od sektora i potozenia geograficznego.

2,

Proces Oceny i Selekcji Projektow

Emitent obligacji spotecznych powinien jasno poinformowac¢ inwestoréw o:

Celach spoteczne projektow spotecznych;

Procesie, w ramach ktérego emitent okresla, w jaki sposéb projekty wpisuja sie w kwalifikujace
sie kategorie Projektéw Spotecznych, oraz przedstawia zamierzone korzysci dla odpowiednich
grup docelowych (przyktady podano powyzej); oraz

Procesach, za pomoca ktérych emitent identyfikuje i zarzadza postrzeganymi ryzykami
spotecznymi i Srodowiskowymi zwigzanymi z odpowiednimi projektami.

Zacheca sie rowniez emitentéw do

Umieszczenia powyzszych informacji w kontekscie nadrzednych celdw, strategii, polityki i/lub
procesow emitenta zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem spotecznym.

Przedstawienia informacji na temat powigzanych kryteriéw kwalifikowalnosci, w tym, w
stosownych przypadkach, kryteriow wykluczenia, a takze ujawnienia wszelkich norm
spotecznych lub certyfikatow, do ktérych odwotuje sie przy wyborze projektéw.

Wdrozenia procesu identyfikacji Srodkéw tagodzgcych znane istotne ryzyka negatywnego
wptywu spotecznego i/lub $rodowiskowego wynikajgcego z odpowiednich projektéw. Srodki
tagodzace moga obejmowac jasng i odpowiednia analize kompromiséw oraz monitorowanie
wymagane w przypadku, gdy emitent oceni potencjalne ryzyko jako znaczace.


https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/sustainable-bonds-database/
https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/sustainable-bonds-database/
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3. Zarzadzanie Srodkami

Srodki netto z emisji Obligacji Spotecznych lub réwna im kwota, powinny zosta¢ wptacone na
subkonto, przeniesione do subportfela lub winny, odpowiedni sposéb monitorowane przez emitenta
i poswiadczone przez emitenta oraz znalez¢ odzwierciedlenie w formalnych, wewnetrznych
procedurach emitenta powigzanych z jego polityka kredytowa i inwestycyjng na rzecz Projektéw
Spotecznych.

Tak dtugo, jak Obligacje Spoteczne pozostajag w obrocie, saldo monitorowanych srodkéw netto
powinno by¢ okresowo korygowane, aby odpowiadato alokacjom na kwalifikujgce sie projekty
spoteczne dokonanym w tym okresie. Emitent powinien poinformowac¢ inwestoréw o planowanych
rodzajach tymczasowego lokowania salda nieprzydzielonych srodkéw netto.

Srodki z obligacji spotecznych moga by¢ zarzadzane indywidualnie dla kazdej obligacji (podejscie
,bond-by-bond”) lub tgcznie dla wielu obligacji spotecznych (podejscie portfelowe).

SBP zacheca do zachowania wysokiego poziomu przejrzystosci i zaleca, aby zarzgdzanie wptywami
przez emitenta byto uzupetnione przez wykorzystanie zewnetrznego audytora lub innej strony
trzeciej w celu weryfikacji wewnetrznej metody monitorowania wptywow oraz alokacji srodkow
pochodzacych z wptywdw z Obligacji Spotecznych (patrz sekcja , Kluczowe zalecenia” ponizej).

4. Raportowanie

Emitent powinien sporzadzac¢ i udostepnia¢ aktualne informacje na temat wykorzystania Srodkow,
ktére nalezy odnawiac co roku do momentu petnego przydziatu, a w przypadku istotnych zmian —w
odpowiednim terminie. Raport roczny powinien zawiera¢ wykaz projektéw, na ktére przeznaczono
wptywy z Obligacji Spotecznych, a takze krotki opis projektow, przydzielone kwotyi ich przewidywany
wptyw. W przypadku gdy umowy o zachowaniu poufnosci, wzgledy konkurencyjne lub duza liczba
projektéw bazowych ograniczajg ilos¢ szczegdtowych informacji, ktére mozna udostepnic, SBP zaleca
przedstawianie informacji w sposdb ogdlny lub w formie zagregowanego portfela (np. procent
przydzielony do okreslonych kategorii projektéw).

Przejrzysto$¢ ma szczegdlne znaczenie w przekazywaniu informacji o oczekiwanym i/lub osiggnietym
wplywie projektow. SBP zaleca stosowanie jakosciowych wskaznikow wydajnosci oraz, w miare
mozliwosci, ilosciowych miar wydajnosci (np. liczba beneficjentéw, zwtaszcza z populadji
docelowych) oraz ujawnianie kluczowej metodologii i/lub zatozen zastosowanych w iloSciowym
okresleniu. Emitenci powinni odwotywac¢ sie do wytycznych i szablonéw raportowania wptywu
zawartych w Zharmonizowanych ramach raportowania oddziatywania obligacji spotecznych i
stosowac je w miare mozliwosci.



https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/impact-reporting/
https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/impact-reporting/
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Wykorzystanie podsumowania, ktére odzwierciedla gtéwne cechy Obligacji Spotecznych lub
programu Obligacji Spotecznych i ilustruje jego kluczowe cechy zgodnie z czterema podstawowymi
elementami SBP, moze pomdc w informowaniu uczestnikdw rynku. W tym celu w sekcji poswieconej
zrownowazonym finansom na stronie internetowej ICMA mozna znalez¢ szablon, ktéry po
wypetnieniu mozna udostepnic online w celu informowania rynku.

KLUCZOWE ZALECENIA
Ramy Obligacji Spotecznych (ang. Social Bond Framework)

Emitentom zaleca sie okreslenie zgodnosci ich Obligacji Spotecznych lub programu Obligacji
Spotecznych z czterema podstawowymi komponentami SBP (tj. wykorzystaniem srodkéw, procesem
oceny i wyboru projektéw, zarzadzaniem Srodkami oraz raportowaniem) w ramach ram obligacji
spotecznych lub w dokumentacji prawnej. Takie ramy Obligacji Spotecznych i/lub dokumentacja
prawna powinny by¢ dostepne dla inwestorow w tatwo dostepnej formie.

Zaleca sie, aby emitenci podsumowali w swoich ramach Obligacji Spotecznych istotne informacje w
kontekscie nadrzednej strategii zrownowazonego rozwoju emitenta.

Ocena Zewnetrzna (ang. External Review)

Zaleca sie, aby emitenci wyznaczyli zewnetrznego dostawce ustug weryfikacyjnych w celu
przeprowadzenia przed emisjg zewnetrznej weryfikacji zgodnosci ich Obligacji Spotecznych lub
programu Obligacji Spotecznych z czterema elementami SBP (tj. wykorzystaniem srodkéw, procesem
oceny i wyboru projektéw, zarzgdzaniem Srodkami oraz raportowaniem) okreslonymi powyzej.

Po emisji zaleca sie, aby zarzadzanie srodkami przez emitenta zostato uzupetnione o wykorzystanie
ustug zewnetrznego audytora lub innej strony trzeciej w celu weryfikacji wewnetrznego
monitorowania i alokacji srodkéw pochodzacych z wptywdw z Obligacji Spotecznych.

Istnieje wiele sposobdw, w jakie emitenci mogg uzyskac zewnetrzng opinie na temat procesu emisji
Obligacji Spotecznych, a rynek oferuje kilka rodzajéw przegladdéw. Emitentom zaleca sie zapoznanie
sie z wytycznymi dotyczgcymi ocen zewnetrznych, zawierajgcymi zalecenia i wyjasnienia dotyczace
réznych rodzajow ocen. Wytyczne te zostaty opracowane przez Principles (pol. Zasady) w celu
promowania najlepszych praktyk. Stanowig one inicjatywe rynkowa majacg na celu zapewnienie
informacji i przejrzystosci proceséw przeglagdu zewnetrznego dla emitentéow, gwarantéw emisji,
inwestoréw, innych interesariuszy i samych zewnetrznych podmiotéw przeprowadzajgcych ocene.

SBP zacheca zewnetrznych dostawcéw ustug dotyczacych ocen do ujawniania swoich referencji i
odpowiedniej wiedzy specjalistycznej oraz do jasnego informowania o zakresie przeprowadzonych
ocen. Emitenci powinni udostepnia¢ oceny zewnetrzne publicznie na swojej stronie internetowej
i/lub za posrednictwem innych dostepnych kanatéw komunikacji, jesli jest to wtasciwe i wykonalne,
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a takze korzysta¢ z szablonu przegladow zewnetrznych dostepnego w sekcji poswieconej
zréwnowazonym finansom na stronie internetowej ICMA.

ZASTRZEZENIE

Zasady Dotyczqce Obligacji Spotecznych sq dobrowolnymi wytycznymi proceduralnymi, ktére nie
stanowiq oferty zakupu lub sprzedazy papierow wartosciowych ani konkretnej porady w jakiejkolwiek
formie (podatkowej, prawnej, srodowiskowej, ksiegowej lub regulacyjnej) w odniesieniu do Obligacji
Spotecznych lub innych papieréw wartosciowych. Zasady dotyczgce Obligacji Spotecznych nie tworzq
zadnych praw ani zobowiqzan wobec jakiejkolwiek osoby, publicznej lub prywatnej. Emitenci
przyjmujq i wdrazajq zasady dotyczqgce Obligacji Spotecznych dobrowolnie i niezaleznie, bez polegania
na Zasadach Dotyczqcych Obligacji Spotecznych i sq wytgcznie odpowiedzialni za decyzje o emisji
obligacji spotecznych. Gwaranci emisji Obligacji Spotecznych nie ponoszq odpowiedzialnosci, jesli
emitenci nie wywiqzujq sie ze swoich zobowigzan dotyczqcych Obligacji Spotecznych i wykorzystania
wynikajgcych z nich srodkéw netto. W przypadku sprzecznosci miedzy obowiqzujgcymi przepisami
prawa, ustawami i regulacjami a wytycznymi okreslonymi w zasadach dotyczqcych obligacji
spotecznych, pierwszeristwo majg odpowiednie lokalne przepisy prawa, ustawy i regulacje.
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ZAtACZNIK 1
RODZAJE OBLIGACJI SPOLECZNYCH

Obecnie istniejg cztery rodzaje Obligacji Spotecznych (w miare rozwoju rynku moga pojawic sie
dodatkowe rodzaje, ktdre zostang uwzglednione w aktualizacjach SBP):

1. Standardowa Spoteczna Obligacja: niezabezpieczone zobowigzanie dtuzne z petnym regresem
wytgcznie do emitenta i zgodne z SBP.

2. Spoteczna Obligacja Przychodowa: zobowigzanie dtuzne bez regresu do emitenta, zgodne z SBP,
w ktorym ekspozycja kredytowa obligacji dotyczy zastawionych przeptywdw pienieznych z
przychodéw, opfat, podatkéw itp., a wykorzystanie srodkéw przeznacza sie na powigzane lub
niepowigzane projekty spoteczne.

3. Spoteczna Obligacja Projektowa: obligacje projektowe dla jednego lub wielu projektéw
spotecznych, w przypadku ktérych inwestor jest bezposrednio narazony na ryzyko zwigzane z
projektem (projektami), z mozliwoscig regresu do emitenta lub bez takiej mozliwosci, i ktére sg
zgodne z SBP.

4. Zabezpieczona (Secured) Obligacja Spoteczna: zabezpieczona obligacja, ktérej wptywy netto

zostang przeznaczone wytgcznie na finansowanie lub refinansowanie:

i.  projektdw spotecznych zabezpieczajgcych wytgcznie dang obligacje (,Zabezpieczona
Obligacja Spoteczna z Zabezpieczeniem”); lub

ii. projektow spotecznych emitenta, inicjatora lub sponsora, przy czym takie projekty
spoteczne mogg, ale nie muszg zabezpiecza¢ dang obligacje w catosci lub w czesci
(,Zabezpieczona Obligacja Spoteczna Standardowa”). Zabezpieczona obligacja spoteczna
standardowa moze stanowic¢ okreslong klase lub transze wiekszej transakcji.

Kategoria Zabezpieczonych Obligacji Spotecznych moze obejmowaé miedzy innymi obligacje

zabezpieczone, sekurytyzacje, papiery komercyjne zabezpieczone aktywami, zabezpieczone

weksle i inne struktury zabezpieczone, w przypadku ktérych ogdlnie rzecz biorgc przeptywy

pieniezne z aktywow sg dostepne jako zrddto spfaty lub aktywa stuzg jako zabezpieczenie

obligacji z pierwszenstwem przed innymi roszczeniami.

W przypadku kazdej Zabezpieczonej Obligacji Spotecznej emitent, inicjator lub sponsor powinien

jasno okresli¢ w swoich materiatach marketingowych, dokumentacji ofertowej lub w inny

sposéb, ktéra z metod okreslonych w pkt (i) lub (ii) powyzej ma zastosowanie, tj. czy jest to

Zabezpieczona Obligacja Spoteczna z Zabezpieczeniem, czy Zabezpieczona Obligacja Spoteczna

Standardowa.

Nie powinno sie podwadjnie liczy¢ projektdw spotecznych w ramach Zabezpieczonej Obligac;ji

Spotecznej z zadnym innym rodzajem niesptaconego finansowania spotecznego, a emitent,

inicjator lub sponsor (w zaleznosci od przypadku) musi zapewni¢ petng zgodnos¢ ze wszystkimi

podstawowymi elementami SBP.
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Uwaga 1

Uznaje sie, ze istnieje rynek obligacji o tematyce zréwnowazonej, w niektérych przypadkach
okreslanych jako ,pure play”, emitowanych przez organizacje, ktére zajmujg sie gtéwnie lub
wytgcznie dziatalnoscig spoteczng lub zréwnowazong, ale nie stosujg sie do czterech podstawowych
elementdéw SBP. W takich przypadkach inwestorzy bedg musieli zosta¢ odpowiednio poinformowani
i nalezy uwazaé, aby nie sugerowac cech SBP poprzez odniesienie do Obligacji Spotecznych. Zacheca
sie te organizacje do przyjecia, w miare mozliwosci, odpowiednich najlepszych praktyk SBP (np. w
zakresie sprawozdawczosci) dla takich istniejgcych obligacji o tematyce spotecznej lub innej oraz do
dostosowania przysztych emisji do SBP.

Uwaga 2

Uznaje sie, ze istnieje rynek obligacji o tematyce zréwnowazonej, ktére finansujg potaczenie
projektéw ekologicznych i spotecznych, w tym zwigzanych z Celami Zréwnowazonego Rozwoju (SDG).
W niektérych przypadkach takie obligacje moga by¢ emitowane przez organizacje, ktdre zajmuja sie
gtéwnie lub wytgcznie dziafalnoscig zrGwnowazong, ale ich obligacje moga nie byézgodne z czterema
podstawowymi komponentami SBP. W takich przypadkach inwestorzy bedy musieli zostaé
odpowiednio poinformowani i nalezy zadba¢ o to, aby nie sugerowaé cech SBP (lub GBP) poprzez
odniesienie do obligacji zrdwnowazonych lub SDG. Zacheca sie podmioty emitujgce do przyjecia, w
miare mozliwosci, odpowiednich najlepszych praktyk SBP (np. w zakresie sprawozdawczosci) dla
takich istniejacych obligacji zréwnowazonych, SDG lub innych obligacji tematycznych oraz do
dostosowania przysztych emisji do SBP i GBP.

Dostepne jest zestawienie GBP i SBP z celami zréwnowazonego rozwoju (SDG), ktére ma na celu
zapewnienie szerokich ram odniesienia, dzieki ktdrym emitenci, inwestorzy i uczestnicy rynku moga
oceniac cele finansowe danego programu obligacji ekologicznych, spotecznych lub zréwnowazonych
w odniesieniu do SDG. Znajduje sie ono w sekcji poswieconej zréwnowazonym finansom na stronie
internetowej ICMA.

Uwaga 3
Uznaje sie, ze emitenci mogg chcie¢ dostosowac swoje obligacje spoteczne zaréwno do SBP, jak i

SLBP. Aby unikna¢ watpliwosci, takie podejscie pozostaje w gestii emitentdw i nie jest ani zalecane,
ani odradzane.
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ZALACZNIK 2
INFOGRAFIKA DOTYCZACA ZASAD
The Principles
|
The The The A The B
Green Bond Social Bond Sustainability Bond .} Sustainability-Linked
V' Principles Principles Guidelines Bond Principles
| ; |
TR T . ’
Use of Proceeds General Purposes
s “
Green, Social, Sustainability Bonds Sustainability-Linked Bonds
(“GSS” or "UoP") (“SLBs")
Core Components: Core Components:
1.Use of Proceeds 1. Selection of Key Performance
Product
2. Procass for Project Evaluation and Selection Indicators (KPis) Standards

3. Management of Proceeds

2. Calibration of Sustainahility
Performance Targets (SPTs)

4 Reporting 3.Bond characteristics
Key Recommendations: 4. Reporting
1.Bond Frameworks 5. Verification
2. External Reviews
h. S

( Green Enabling Projects Guidance )

Sustainability-Linked Loans Complementary
financing Bonds Guidelines > Thematic
Guidance
“ ) Glimate . Climate Transition Finance Handbook (CTFH)
\J \\ ! Fneii (Guidance may be appiied to GSS/UoP Bonds or SLBs)

* Under the GBF, SBP and SBG, an amount equal to the net bond proceeds is dedicated to financing eligible
projects (Use of Proceeds Bonds) while under the SLBP, proceeds are primarily for the general purposes of an
issuer in pursuit of identified KPls and SPTs (Sustainability-Linked Bonds). A bond that combines SLB and Use of

Proceeds features should apply guidance for both types of bonds.

* W ramach GBP, SBP i SBG kwota réwna srodkom netto z obligacji jest przeznaczona na finansowanie kwalifikowanych projektéw
(obligacje z przeznaczeniem wptywdw), natomiast w ramach SLBP wptywy sg przeznaczone gtéwnie na ogdlne cele emitenta w ramach
realizacji okreslonych KPI i SPT (obligacje powigzane ze zréwnowazonym rozwojem). Obligacje taczace cechy SLB i obligacji z
przeznaczeniem srodkéw powinny podlega¢ wytycznym dotyczgcym obu rodzajéw obligacii.
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