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ZASTRZEZENIE: ,W celu unikniecia watpliwoéci, angielska wersjg dokumentu jest
Sustainability Linked Bond Principles (Zasady Obligacji Powigzanych ze Zréwnowazonym
Rozwojem) dostepnana stronie internetowej ICMA. Ponizsze ttumaczenie zostato stworzone
w celach informacyjnych”.

WPROWADZENIE

Obligacje Powigzane ze Zréwnowazonym Rozwojem (ang. Sustainability-Linked Bonds, dalej
Obligacje SLB) majg na celu rozwijanie kluczowej roli, jakg rynki dtuzne mogg odgrywaé w
finansowaniu i wspieraniu emitentéw, ktdrzy przyczyniajg sie do zrOwnowazonego rozwoju (z
perspektywy srodowiskowej, spotecznej lub tadu korporacyjnego (ESG) — ang. Environmental
and/or Social and/or Governance (ESG)). Aby taka rola mogta by¢ odgrywana, a rynek sie
rozwijat, niezwykle wazina jest spdjnos¢. Zasady dotyczace obligacji powigzanych ze
zrownowazonym rozwojem (ang. Sustainability-Linked Bond Principles (SLBP), dalej: Zasady
SLBP) zawierajg wytyczne ktére zalecajg cechy strukturalne, wypetnianie obowigzkow
informacyjnych i raportowanie. Sg one przeznaczone dla uczestnikdw rynku i majg na celu
wspieranie dostarczania informacji niezbednych do zwiekszenia alokacji kapitatu na takie
produkty finansowe. Zasady SLBP majg zastosowanie do wszystkich rodzajow emitentéw i
wszelkiego rodzaju instrumentéw rynku kapitatowego.

Emisja obligacji zgodna z SLBP powinna tworzy¢ mozliwosci inwestycyjne, zapewniajgc
jednoczesnie przejrzyste referencje w zakresie zrownowazonego rozwoju. Obligacje
Powigzane ze Zrownowazonym Rozwojem zachecajg emitenta do osiggania istotnych,
ilosciowych, z géry okreslonych, ambitnych, regularnie monitorowanych i zewnetrznie
weryfikowanych celéw w zakresie zrdwnowazonego rozwoju (ESG) poprzez Kluczowe
Wskazniki Efektywnosci (KPI) i Cele w Zakresie Zréwnowazonego Rozwoju (ang. Sustainability
Performance Targets, dalej: Cele SPT).

Zasady SLBP sg wynikiem wspodtpracy oraz konsultacji i stworzone zostaty w oparciu o wktad
cztonkow i obserwatoréw Zasad Dotyczgcych Zielonych Obligacji (ang. Green Bond Principles
(GBP)) i Zasad Dotyczgcych Obligacji Socjalnych (ang.Social Bond Principles (SBP)) (zwanych
dalej ,,Zasadami”) oraz szerszej spotecznosci interesariuszy. Zasady sg koordynowane przez
Komitet Wykonawczy (ang. Executive Committee). Zasady SLBP bedsg od czasu do czasu
aktualizowane w celu odzwierciedlenia rozwoju i wzrostu globalnego rynku obligacji
zwigzanych ze Zréwnowazonym Rozwojem.

WYDANIE Zasad SLBP Z 2024 R.

Ttumaczenie jezyka polskiego dzieki uprzejmosci Franklin Templeton International Services S.a r.l.
i sprawdzone przez Deutsche Bank
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Wersja Zasad SLBP z 2024 r. korzysta z wktadu grupy roboczej koordynowanej przez Komitet
Wykonawczy przy wsparciu Sekretariatu.

Niniejsza edycja Zasad SLBP zawiera pewne wyjasnienia majace na celu ufatwienie wyboru
Kluczowych Wskaznikéw Efektywnosci (KPI).

DEFINICJA OBLIGACJI POWIAZANYCH ZE ZROWNOWAZONYM ROZWOJEM

Obligacje Powigzane ze Zréwnowazonym Rozwojem (dalej: Obligacje SLB) to wszelkiego
rodzaju instrumenty finansowe, ktérych warunki finansowe lub strukturalne mogg sie réznic¢
w zaleznosci od tego, czy emitent osiggnie z géry okreslone Cele w Zakresie Zrownowazonego
Rozwoju/ESG. W tym sensie emitenci wyraznie zobowigzujg sie (w tym w dokumentagji
obligacji) do przysztej poprawy wynikow dotyczacych zrownowazonego rozwoju w
okre$lonym z géry harmonogramie. Obligacje SLB to instrumenty obejmujgce prognoze
przysztych wynikow.

Cele te sg (i) mierzone za pomocg uprzednio zdefiniowanych Kluczowych Wskaznikéw
Efektywnosci (KPI) oraz (ii) oceniane w odniesieniu do uprzednio zdefiniowanych Celéw w
Zakresie Zrownowazonego Rozwoju (SPT).

Przychody uzyskane z emisji Obligacji SLB sg przeznaczone na cele ogdlne, dlatego tez
wykorzystanie nie jest czynnikiem decydujgcym przy ustaleniu czy dane obligacje s3
Obligacjami SLB. Niezaleznie od tego, w wybranych przypadkach, emitenci mogg zdecydowac¢
sie na potfaczenie podejscia wyrazonego w Zasadach GBP/SBP z Zasadami SLBP. Nalezy jednak
zauwazyé, ze Obligacji SLB nie nalezy myli¢ z Obligacjami Zréwnowazonego Rozwoju (tj.
obligacjami z wykorzystaniem srodkéw zgodnie z aktualng definicja zawartg w Zasadach
dotyczacych Obligacji Zrwnowazonych).

ZASADY DOTYCZACE OBLIGACJI POWIAZANYCH ZE ZROWNOWAZONYM ROZWOJEM

Zasady Obligacji Powigzanych ze Zréwnowazonym Rozwojem to dobrowolne wytyczne
procesu, ktéore okreslajg najlepsze praktyki w zakresie instrumentéw finansowych w celu
uwzglednienia prognozy wynikdow ESG i promowania integralnosci w rozwoju rynku Obligacji
Powigzanych ze Zrownowazonym Rozwojem poprzez sprecyzowanie podejscia do emisji
Obligacji SLB.

Zasady SLBP s3g przeznaczone do szerokiego wykorzystania przez rynek: dostarczajg
emitentom wskazéwek dotyczacych kluczowych elementdw sktadajacych sie na
wprowadzenie wiarygodnych i ambitnych Obligacji SLB; pomagajg inwestorom promujgc
odpowiedzialno$¢ emitentdw w zakresie ich strategii zréwnowazonego rozwoju oraz
dostepnosci informacji niezbednych do oceny ich inwestycji w Obligacje SLB; a takze
pomagajg gwarantom emisji, przekierowujgc rynek w strone oczekiwanego podejscia do
strukturyzacji i obowigzku ujawniania informacji, co utatwi wiarygodne transakcje.

Zasady SLBP zalecajg jasny procesi przejrzyste zobowigzania dla emitentéw, ktére inwestorzy,
banki, gwaranci emisji, agenci posredniczgcy w emisji i inne podmioty mogg wykorzystaé do



zrozumienia finansowych lub strukturalnych cech danych Obligacji SLB. W Zasadach SLBP
podkresla sie zalecang i konieczng przejrzystosé, rzetelnosé i kompletnosé informacji, ktore
beda ujawniane i przekazywane przez emitentdéw zainteresowanym podmiotom.

Zasady SLBP sktadajg sie z pieciu podstawowych elementdéw:

Wybor Kluczowych Wskaznikéw Efektywnosci (KPI)

Kalibracji Celow w Zakresie Zréwnowazonego Rozwoju (Cele SPT)
Charakterystyki obligacji

Raportowania

Weryfikacji

nkhwnNPRE

W Zasadach SLBP rekomenduje sie aby emitenci podali do publicznej wiadomosci
uzasadnienie wyboru wskaznikéw KPI (tj. ich znaczenia, istotnosci), motywacje do
wyznaczania Celdw SPT (tj. poziomu ambicji, spdjnosci z ogdlnym planowaniem strategicznym
lub politykg zrédwnowazonego rozwoju oraz podejsciewykorzystujgce benchmark),
potencjalng zmiane charakterystyki finansowej lub strukturalnej obligacji oraz zdarzenia
wywotujgce taka zmiane, planowang sprawozdawczo$¢ po emisji i niezalezng weryfikacje, a
takze ogdlng prezentacje zgodnosci emitenta z Zasadami SLBP.

Dla zachowania jasnosci w zatgczniku Il zamieszczono niewyczerpujgca liste kontrolng
informacji ujawnianych przed i po emisji.

1 Wybor wskaznikéw KPI

Wiarygodnosc¢ rynku Obligacji Powigzanych ze Zrwnowazonym Rozwojem bedzie zaleze¢ od
wyboru jednego lub kilku Kluczowych Wskaznikéw Efektywnosci (KPI). Dla powodzenia tego
instrumentu wazne jest, aby unikng¢ mnozenia sie wskaznikdw KPI, ktére nie sg wiarygodne.
Wyniki emitenta w zakresie zrwnowazonego rozwoju sg mierzone za pomocg wskaznikow
KPI w zakresie zrwnowazonego rozwoju, ktére mogg by¢ zewnetrzne lub wewnetrzne.

Przede wszystkim wskazniki KPI powinny mieé istotne znaczenie dla podstawowej strategii
zrownowazonego rozwoju i dziatalnosci gospodarczej emitenta korporacyjnego oraz odnosi¢
sie do istotnych wyzwan S3$rodowiskowych, spotecznych Ilub zwigzanych z tadem
korporacyjnym w danej branzy i podlega¢ kontroli kierownictwa. W przypadku emitentow
panistwowych® wskazniki KPlI powinny mieé istotne znaczenie dla podstawowych strategii
zrownowazonego rozwoju emitenta i odnosi¢ sie do istotnych celéw srodowiskowych,
spotecznych lub zwigzanych z tadem korporacyjnym.

KPI powinny by¢:
¢ QOdpowiednie i istotne dla ogdlnej dziatalnosci emitenta korporacyjnego (lub polityki
gospodarczej, spotecznej i ftadu korporacyjnego w przypadku emitentéw
panstwowych) oraz mie¢ duze znaczenie strategiczne dla obecnych lub przysztych
czynnosci podejmowanych przez emitenta (lub polityki zréwnowazonego rozwoju w
przypadku emitentéw panstwowych);

1 Na potrzeby niniejszego dokumentu termin ,,emitenci pafstwowi” obejmuje réwniez emitentéw
regionalnych.



e Spdjnez ogdlng strategia lub politykg zrOwnowazonego rozwoju emitenta, ale rowniez
odzwierciedlajgce najbardziej istotne wymiary strategiczne dla emitenta; na przyktad:
KPI moze byé uwzglednione w ujawnionych informacjach dotyczgcych
strategii/polityki lub poparte takimi informacjami, a w przypadku sektoréow, w ktérych
trudno jest ograniczyé emisje, w planie transformac;ji;

e Wymierne lub policzalne w oparciu o spdjng metodologie;

e Mozliwe do zwerifikowania zewnetrznie; oraz

e Podatne na przeprowadzenie wobec nich analizy pordwnawczej, tj. w jak najwiekszym
stopniu przy uzyciu zewnetrznego benchmarku lub definicji ufatwiajgcych ocene
poziomu ambicji SPT.

Emitentdw zacheca sie, aby w miare mozliwosci wybierali wskazniki KPI, ktére zostaty juz
uwzglednione w ich poprzednich raportach, takich jak raporty roczne, raporty dotyczace
zrdwnowazonego rozwoju, inne ujawnienia informacji niefinansowych lub raporty okresowe
dotyczace krajowych wktadéw (ang. Nationally Determined Contributions (NDC)), krajowych
wykazow emisji/postepow, Celéw Zréwnowazonego Rozwoju (ang. Sustainable Development
Goals (SDG)), krajowych plandéw adaptacyjnych, krajowych strategii bioréznorodnosci itp., aby
umozliwi¢ inwestorom ocene historycznych wynikéw wybranych wskaznikéw KPI. W
sytuacjach, w ktdérych wskazniki KPI nie byty wczesniej ujawniane, emitenci powinni w miare
mozliwosci przedstawié historyczne, zweryfikowane zewnetrznie wartosci wskaznikéw KPI
obejmujgce co najmniej ostatnie trzy lata.

Nalezy zachowaé ostroznos¢, poniewaz postep technologiczny i otoczenie regulacyjne
zmieniajg sie w czasie?.

Zaleca sie, aby emitenci jasno informowali inwestorow o zastosowanym rozumowaniu i
procesie wyboru wskaznikéw KPI oraz o tym, w jaki sposéb wskazniki KPl wpisujg sie w ich
strategie zréwnowazonego rozwoju lub, w przypadku emitentdw panstwowych, w ich
polityke zrbwnowazonego rozwoju.

Nalezy przedstawic jasng definicje wskaznikéw KPI i poda¢ majacy zastosowanie zakres (np.
odsetek catkowitej emisji emitenta, do ktérego odnosi sie cel), a takze metodologie obliczen
(np. jasng definicje mianownika wskaznikéw KPIl opartych na intensywnosci), definicje
wskaznika bazowego, tam gdzie to mozliwe, opartej na podstawach naukowych lub
porbwnawczych w  stosunku do standardéw  branzowych/uznanych  danych
miedzynarodowych (np. z uwzglednieniem filozofii SMART: konkretnej, mierzalnej, osiggalnej,
odpowiedniej i okreslonej w czasie).

2 Odniesienie do standardéw regulacyjnych lub taksonomii badz inspiracja nimi przy wyborze odpowiednich KPI,
takich jak na przyktad: Taksonomia UE dotyczgca zrbwnowazonej dziatalnosci lub Katalog Chinski, moga okaza¢
sie przydatne i istotne. Podobnie przydatne moze okazac sie odniesienie do celéw i zatozerh okreslonych w
porozumieniach miedzynarodowych, takich jak Porozumienie Paryskie (wktady poszczegdlnych krajéw oraz cel
dotyczacy wzrostu temperatury o 1,5°C lub 2°C) lub Agenda 2030 na rzecz zréwnowazonego rozwoju (Cele
Zréwnowazonego Rozwoju).

Emitentom nalezy réwniez zwrdci¢ uwage na istniejgce i trwajgce prace nad wskaznikami oddziatywania na
Srodowisko i spoteczenstwo prowadzone w ramach Zasad, ktére mogg poméc w identyfikacji odpowiednich
wskaznikow KPl i metodologii obliczania. Zob. w szczegdlnosci rejestr przyktadowych wskaznikéw KPI
opublikowany na stronie internetowej ICMA: https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-
guidelines-and-handbooks/sustainability-linked-bond-principles-slbp/.
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Emitentdw zacheca sie do zapoznania sie z rejestrem wskaznikdw KPI jako wytycznymi
sektorowymi dotyczacymi wyboru wskaznikow KPl oraz z Uwagg dla uzytkownikéw w
rejestrze wskaznikdw KPI, zawierajgcg szczegdétowe wytyczne dotyczgce kluczowego pojecia
wskaznikéw KPI podstawowych i drugorzednych, ktére pomagaja w wyborze wskaznikéw KPI.

2 Kalibracja Celédw Wyznaczonych w Zakresie Zré6wnowazionego Rozwoju (ang.
Sustainability Performance Targets - Cele SPT)

Proces kalibracji jednego lub wiecej Celéw SPT na wskazniki KPI ma kluczowe znaczenie dla
strukturyzacji Obligacji SLB, poniewaz bedzie on odzwierciedlat poziom ambicji, do ktérego
osiggniecia emitent jest gotowy sie zobowigzad, a zatem uznaje go za realistyczny.

Cele SPT muszg by¢ ustalane w dobrej wierze, a emitent powinien ujawnia¢ informacje
strategiczne lub, w przypadku emitentéw panstwowych, strategiczne krajowe plany lub
polityki rozwoju, ktére mogg mie¢ decydujgcy wptyw na osiggniecie Celéw SPT.

Cele SPT powinny by¢ ambitne, tzn.

- stanowic istotng poprawe w zakresie odpowiednich KPI i wykracza¢ poza zwykty tok
dziatalnosci;

- wmiare mozliwosci byé porownywalne z benchmarkiem lub zewnetrznym czynnikiem;

- by¢ spdjne z ogdlng strategiag zréwnowazonego rozwoju i strategig biznesowa
emitenta w przypadku emitentéw korporacyjnych lub polityka zrownowazonego
rozwoju w przypadku emitentéw panstwowych; oraz

- by¢ ustalane na okreslonej z goéry osi czasu, okreslonej przed (lub réwnoczesnie z)
emisjg obligacji.

Ustalanie celdw powinno opieraé¢ sie na potgczeniu podejs¢ wynikajacych z rdznych
benchmarkdw, takich jak:

- Wyniki wiasne emitenta w czasie, wktérym zaleca sie co najmniej trzyletnie, o ile jest
to mozliwe wyniki pomiardw wybranych wskaznikéw KPI oraz, w miare mozliwosci,
wybiegajgce w przysztos$é wytyczne dotyczgce wskaznikéw KPI;

- wyniki innych emitentow, tj. pozycjonowanie Celéw SPT w stosunku do podmiotow
porownywalnych, o ile s3 one dostepne (Srednie wyniki, najlepsze w swojej klasie) i
poréwnywalne, lub w stosunku do aktualnych standardow branzowych Ilub
sektorowych (lub, w przypadku emitentéw panstwowych, poréwnywalnych krajéw);
lub

- odniesienie do nauki, tj. systematyczne odniesienie do scenariuszy opartych na
badaniach naukowych lub do pozioméw bezwzglednych (np. budzetéw emisji
dwutlenku wegla) Ilub do oficjalnych celéow krajowych/ regionalnych/
miedzynarodowych (Porozumienie Paryskie w sprawie zmian klimatycznych i cele Net
Zero, Cele Zréwnowazonego Rozwoju (SDG), globalne ramy rdéznorodnosci
biologicznej z Kunming-Montreal itp.) lub do uznanych najlepszych dostepnych
technologii lub innych wskaznikdw zastepczych w celu okreslenia odpowiednich celéw
w zakresie zagadnien ochrony Srodowiska i spotecznych.

Ujawniane informacje dotyczgce ustalania celéw powinny zawiera¢ jasne odniesienia do:



- ram czasowych realizacji celow, w tym docelowej daty lub okresdw obserwacji celéw,
zdarzen aktywujgcych i czestotliwosci wystepowania Celéw SPT;

- w stosownych przypadkach, zweryfikowanych wskaznikéw bazowych lub
benchmarkéw wybranych w celu poprawy wskaznikdw KPI, a takze uzasadnienia
zastosowania tego wskaznika bazowego lub punktu odniesienia (w tym odpowiedniej
daty lub okresu);

- w stosownych przypadkach, informacji, w jakich sytuacjach beda dokonywane
ponowne obliczenia lub korekty pro-forma wskaznikéw bazowych;

- Tam, gdzie to mozliwe, oraz uwzgledniajgc kwestie zakazu konkurencji lub poufnosci,
w jaki sposéb emitenci zamierzajg osiggnac¢ takie Cele SPT (np. poprzez opisanie swojej
strategii ESG, wspieranie tadu korporacyjnego i inwestycji ESG oraz swojej strategii
operacyjnej, tj. poprzez podkreslenie kluczowych dzwigni, typow dziatan, ktére
zgodnie z oczekiwaniami doprowadzg do osiggniecia Celéw SPT, a takze ich
oczekiwanego wkiadu, w miare mozliwosci w ujeciu iloSciowym, lub, w przypadku
emitentéw panstwowych, poprzez opisanie swoich polityk zréwnowazonego rozwoju
(oznaczone) plany budzetowe/NDC); oraz

- wszelkich innych kluczowych czynnikdw pozostajgcych poza bezposrednig kontrolg
emitenta, ktdre mogg mie¢ wptyw na osiggniecie Celéw SPT.

Zacheca sie emitentow do pokazywania tych informacji w kontekscie nadrzednych celdw,
strategii, polityki lub proceséw emitenta zwigzanych z ESG.

Rekomenduje sie takze, aby w zwigzku z emisjg Obligacji Powigzanych ze Zréwnowazonym
Rozwojem emitenci wyznaczyli ustugodawce do przeprowadzenia oceny zewnetrznej w celu
potwierdzenia zgodnosci ich obligacji z piecioma podstawowymi elementami Zasad SLBP (np.
Niezalezna Ocena Zewnetrzna).

W Niezaleznej Ocenie Zewnetrznej wydanej przed emisjg, zacheca sie zewnetrznych
doradcéw 3 do oceny adekwatnosci, odpornosci i rzetelnosci wybranych wskaznikéw KPI,
rozumowania stojgcego za proponowanymi Celami SPT oraz poziomu ambicji, adekwatnosci
i rzetelnosci wybranych benchmarkéw i wskaznikéw bazowych oraz wiarygodnosci strategii
lub polityk nakreslonych w celu ich osiggniecia, w stosownych przypadkach,w oparciu o
analizy réoznych mozliwych scenariuszy. Po emisji, w przypadku jakichkolwiek istotnych zmian
w zakresie / metodologi KPI/kalibracji Celéw SPT, zacheca sie emitentdw do zwrdcenia sie do
zewnetrznych doradcéw o ocene kazdej z tych zmian.

W przypadkach, w ktérych nie zasiega sie Niezaleznej Oceny Zewnetrznej, zaleca sie, aby
emitenci zaprezentowali lub rozwineli wewnetrzng organizacyjng wiedze specjalistyczng w
celu weryfikacji swoich metodologii. Emitentom zaleca sie dokfadne dokumentowanie
wszelkiej takiej wiedzy specjalistycznej, w tym powigzanych proceséw wewnetrznych i wiedzy
specjalistycznej swoich pracownikdéw. Dokumentacja ta powinna by¢ przekazywana
inwestorom.

Zasady SLBP zachecajg zewnetrznych doradcéw do ujawniania swoich kwalifikacji i
odpowiedniej wiedzy specjalistycznej oraz do jasnego informowania o zakresie

3 Odwotanie sie ex-ante do Niezaleznej Opinii Zewnetrznej jest szczegdlnie zalecane w przypadku braku
benchmarkdw lub braku wyraznych progéw wydajnosci odnoszgcych sie do emitenta.



przeprowadzonej oceny. Dobrowolne Wytyczne w sprawie Ocen Zewnetrznych (ang.
Guidelines for External Reviews), ktére zostaty opracowane przez Zasady GBP w celu
promowania najlepszych praktyk, mogga okazac sie przydatnym zrédtem informac;ji. Niniejsze
Dobrowolne Wytyczne s3 inicjatywg rynkowa majacg na celu zapewnienie informacji i
przejrzystosci procesdw ocen zewnetrznych dla emitentow, gwarantow emisji, inwestoréw,
innych interesariuszy i samych zewnetrznych doradcow.

3 Charakterystyka obligaciji

Podstawg Obligacji SLB jest fakt, ze finansowe lub strukturalne warunki obligacji mogg sie
rézni¢ w zaleznosci od tego, czy wybrane wskazniki KPl osiggng (lub nie) z géry okreslone Cele
SPT, tj. Obligacja SLB bedzie musiata bra¢ pod uwage wptyw finansowy lub strukturalny
obejmujacy zdarzenia aktywujgce.

Potencjalna zmiana kuponu (oprocentowania) jest najbardziej powszechnym przyktadem, ale
mozna réwniez rozwazy¢ zmiennos¢ innych cech finansowych lub strukturalnych Obligacji
SLB.

Zaleca sie, aby zmiany wtasciwosci finansowych lub strukturalnych obligacji byty wspétmierne
i znaczgce w stosunku do pierwotnych wtasciwosci finansowych obligacji emitenta.

Definicja KPI i Celéw SPT (w tym metodyki obliczania) oraz potencjalna zmiennos$¢ cech
charakterystycznych finansowych lub strukturalnych Obligacji SLB sg niezbednym elementem
w dokumentacji obligacji.

Nalezy wyjasni¢ wszelkie mechanizmy naprawcze w przypadku, gdy Cele SPT nie mogty zostaé
obliczone lub obserwowane w sposdb zadowalajgcy. Emitenci powinni réwniez rozwazyé
uwzglednienie, w razie potrzeby, odpowiednich postanowien w dokumentacji
obligacji,pozwalajgcyh wzig¢ pod uwage potencjalne zdarzenia wyjgtkowe (takie jak znaczaca
zmiana zakreséw w wyniku istotnych fuzji i przeje¢ w przypadku emitentéw korporacyjnych)
lub skrajne zjawiska, w tym drastyczne zmiany regulacyjne lub techniczne, ktére mogg mieé
istotny wptyw na obliczenie KPI, przeksztatcenie Celéw SPT lub korekty pro-forma wskaznikéw
bazowych lub zakresu KPI.

Nalezy pamieta¢, ze Obligacje SLB mogg zawiera¢ informacje, ktore z punktu widzenia rynku
mogg by¢ uznane za wrazliwe, oraz ze takie informacje oraz sposdb postepowania z nimi
powinny by¢ traktowane w odpowiedni sposéb.

4 Raportowanie

Emitenci Obligacji SLB powinni publikowaé, udostepniac i zapewniac tatwy dostep do:
- aktualnych informacji na temat wynikéw osigganych przez wybrane KPI, w tym, w
stosownych przypadkach, wskaznikdw bazowych;
- raportdw poswiadczajgcych w zakresie weryfikacji dotyczacej Celdw SPT, oraz
zwigzanego z tym wptywu i harmonogramu takiego wptywu na finansowe lub
strukturalne wtasciwosci obligacji; oraz
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- wszelkich informacji umozliwiajgch inwestorom monitorowanie poziomu ambicji
Celdéw SPT (np. wszelkie aktualizacje strategii zrdwnowazonego rozwoju emitenta lub
zwigzane z nig wskazniki KPI/ESG dotyczace tadu korporacyjnego lub wszelkie
aktualizacje strategicznych planéw rozwoju lub strategii emitenta panstwowego, a
bardziej ogdlnie wszelkie informacje istotne dla analizy wskaznikdw KPI i SPT).

Raporty te powinny by¢ publikowane regularnie, co najmniej raz w roku, a w kazdym razie w
terminie/okresie istotnym dla oceny wynikéw SPT, prowadzgcych do potencjalnego
dostosowania finansowych lub strukturalnych wtasciwosci Obligacji SLB.

Jezeli dane iloSciowe nie sg dostepne corocznie, emitentéw panstwowych zacheca sie do
publikowania raportu zawierajgcego wyjasnienie gtéwnych czynnikdéw wptywajgcych na
ewolucje kazdego KPI.

Poniewaz w niniejszym dokumencie wprowadzono szereg $rodkdéw zapewniajgcych
przejrzystosc, dla jasnosci w Zatgczniku Il zamieszczono liste kontrolng informacji, ktére nalezy
ujawnic przed i po emis;ji.

5 Weryfikacja

Emitenci powinni dazy¢ do uzyskania niezaleznej i zewnetrznej weryfikacji (na przyktad
zapewnienia w ograniczonym lub racjonalnym zakresie) wynikéw w odniesieniu do kazdego
Celu SPT dla kazdego KPI przez wykwalifikowanego zewnetrznego doradce posiadajgcego
odpowiednig wiedze specjalistyczng?®, takiego jak bieglty rewident lub konsultant ds.
zrbwnowazonego rozwoju, raz w roku, a w kazdym przypadku w odniesieniu do daty/okresu
istotnych dla oceny wynikédw Celdw SPT, prowadzacych do potencjalnego dostosowania
finansowych lub strukturalnych Obligacji SLB, az do momentu osiggniecia ostatniego
zdarzenia aktywujgcego SPT dla obligacji.

Weryfikacja wynikéw w odniesieniu do Celdéw SPT powinna by¢ udostepniona publicznie.

W przeciwienstwie do oceny zewnetrznej przed emisjg, takiej jak rekomendowana Niezalezna
Ocena Zewnetrzna, weryfikacja po emisji jest wymaganym elementem zgodnie z Zasadami
SLBP.

ZASTRZEZENIE

Zasady dotyczgce Obligacji Powigzanych ze Zrownowazonym Rozwojem to zbiér dobrowolnych wytycznych
dotyczqcyh procesu emisji obligacji, ktdre nie stanowiq oferty zakupu ani sprzedazy papieréw wartosciowych ani
tez konkretnego doradztwa w jakiejkolwiek formie (podatkowej, prawnej, srodowiskowej, ksiegowej lub
regulacyjnej) w odniesieniu do Obligacji Powigzanych ze Zréwnowazonym Rozwojem lub jakichkolwiek innych
papierow wartosciowych. Zasady dotyczgce Obligacji Powigzanych ze Zrownowazonym Rozwojem nie tworzq
zadnych praw ani zobowiqzarni wobec jakiejkolwiek osoby, publicznej lub prywatnej. Emitenci przyjmujq i
wdrazajq zasady dotyczqce Obligacji Powigzanych ze Zrownowazonym Rozwojem dobrowolnie i niezaleznie, i
ponoszq catkowitq odpowiedzialnos¢ za decyzje o emisji Obligacji Powigzanych ze Zrownowazonym Rozwojem.
Gwaranci emisji Obligacji Powigzanych ze Zrownowazonym Rozwojem nie ponoszq odpowiedzialnosci, jesli

4 Prosze zapozna¢ sie z Niezaleznymi Wytycznymi dotyczacymi Ocen Zewnetrznych opracowanymi przez zasady
w celu promowania najlepszych praktyk.
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emitenci nie wywiqzujq sie ze swoich zobowiqzan dotyczgcych Obligacji Powigzanych ze Zréwnowazonym
Rozwojem. W przypadku konfliktu pomiedzy jakimikolwiek obowigzujgcymi przepisami prawa a wytycznymi
okreslonymi w Zasadach dotyczgcych Obligacji Powigzanych ze Zréwnowazonym Rozwojem, rozstrzygajgce
znaczenie majg odpowiednie przepisy prawa.

3k 3k 3k 3k 3k ok ok %k %k %k %k %k %k

ZAtACZNIKI
OBJASNIENIA

Wskaznik bazowy: Wskaznik bazowy to staty benchmark, ktéry stuzy do poréwnan w celu
okreslenia wynikow Celéw SPT.

Benchmark: Punkt odniesienia, ktory mozna wykorzysta¢ do pomiaru lub pordéwnania
wynikow.

Data naliczania zmiennosci kuponu: Data wejscia w zycie, od ktdrej zaczyna sie naliczanie
korekty kuponu.

Data pierwszej ptatnosci zmiennego kuponu: data, od ktérej po raz pierwszy wyptacana jest
skorygowana kwota kuponu.

Ocena zewnetrzna: Komitet Wykonawczy ds. Wytycznych dotyczgcych Zielonych Obligacji i
Obligacji Spotecznych (ang. The Green Bond and Social Bond Principles Executive Committe)
opublikowat Wytyczne dotyczgce Ocen Zewnetrznych i okreslit 4 typy ocen zewnetrznych: (1)
Niezalezna Ocena Zewnetrzna (ang. Second Party Opinion), (2) Weryfikacja, (3) Certyfikacja
oraz (4) punktacja/rating. Zasady SLBP rekomenduja wydawanie Niezaleznej Oceny
Zewnetrznej przed emisjg, ale wymagaja Weryfikacji jako jednego z pieciu podstawowych
elementow.

KPI: Kluczowe Wskazniki Efektywnosci to ilosciowe mierniki stuzgce do pomiaru skutecznosci
wybranych wskaznikow.

Data publikacji raportu (wynikéw): Data, w ktorej lub przed ktérg emitent przedstawi raport
dotyczacy wynikéw Celdw SPT.

Cele SPT (ang. Sustainability Performance Targets): Cele w zakresie wynikéw dotyczgcych
zrownowazonego rozwoju to mierzalna poprawa Kluczowych Wskaznikéw Efektywnosci (KPI),
w odniesieniu do ktdorych emitenci zobowigzujg sie do przestrzegania z goéry okreslonego
harmonogramu. Cele SPT powinny by¢ ambitne, istotne i, w miare mozliwosci,poddane
analizie porodwnawczej oraz spdjne z ogélnymi strategiami emitenta w zakresie
zrbwnowazonego rozwoju/ESG lub politykg zrownowazonego rozwoju.

Data spetnienia Celéw SPT (Powiadomienie): Data, w ktérej lub przed ktérg emitent
powiadomi powiernika o wynikach Celéw SPT.

Data obserwacji Celu: Data Obserwacji Celu odnosi sie do konkretnej daty, w ktorej
obserwuje sie wyniki kazdego KPI w odniesieniu do kazdego wczesniej okreslonego Celu SPT.



Ustalanie Celu: Ustalanie Celu odnosi sie do zalecanego procesu ustalania wiarygodnych
Celéw SPT, zgodnie z Zasadami SLBP.

Zdarzenie Aktywujace: Zdarzenie aktywujgce jest wynikiem obserwacji, czy KPI osiggnat lub
nie okredlony z géry Cel SPT, co moze spowodowaé zmiane finansowych lub strukturalnych
warunkdéw obligacji.

Weryfikacja: Weryfikacja lub potwierdzenie, zazwyczaj w formie poswiadczenia w
ograniczonym lub racjonalnym zakresie, przeprowadzane przez niezalezng osobe trzecig
posiadajgcg odpowiednig wiedze fachowg i kwalifikacje.
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ZAtACZNIK 11
LISTA KONTROLNA UJAWNIANIA DANYCH OBLIGACII SLB

Ponizsza tabela stanowi orientacyjng, niewyczerpujacg liste kontrolng elementdw,
ujawnianych w kontekscie emisji Obligacji SLB. Celem listy jest dostarczenie emitentom
Obligacji SLB wskazéwek do ujednolicenia ujawnianych informaciji, stworzenia wspdlnych
sformutowan i porownywalnego poziomu ujawnianych danych, aby zapewnié¢ odpowiedni
stopien przejrzystosci i harmonizacji, do ktérego dazg inwestorzy i inni uczestnicy rynku.

Informacje mogg by¢ ujawnianie w dokumentacji obligacji oraz, w stosownych przypadkach,
w odrebnych dokumentach, takich jak dokumenty ramowe, prezentacje dla inwestordéw,
ocenach zewnetrznych lub na stronach internetowych emitenta czy w rocznych raportach
dotyczacych zréwnowazonego rozwoju lub raportach rocznych.

Emitenci Obligacji SLB powinni udostepnia¢ informacje o KPI, Celach SPT, zdarzeniach
aktywujgcych, zmianie charakterystyki obligacji, zamierzonym raportowaniu po emisji i
formacie ocen zewnetrznych, a takze zapewnieniach emitentdw co do zgodnosci z Zasadami
SLBP.

Uwaga: Obligacje SLB mogg zawierac informacje, ktdére, z punktu widzenia rynku, moga zosta¢

uznane za dane wrazliwe. Postepowanie z takimi informacjami powinno by¢ traktowane
odpowiednio.
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Przed emisjg

Rodzaj informagcji

Lokalizacja

0Ogodlne

\

Uzasadnienie emisji Obligacji SLB i zgodnos$¢ z ogdlng strategig zrdbwnowazonego rozwoju i strategig
biznesowa emitenta lub politykg zrébwnowazonego rozwoju
Zgodnosc z piecioma kluczowymi elementami Zasad SLBP

Typy ocen zewnetrznych, daty publikacji, nazwisko zewnetrznego doradcy.

Wybor
KPI

AN NN

\

Opis i definicja wskaznikdw KPI, w tym jednostka miary dla ilosciowych wskaznikéw KPI

Uzasadnienie wyboru wskaznikow KPI (tj. zwigzek ze strategig emitenta, istotnos¢, krajowa strategia
zrébwnowazonego rozwoju, np. NDC)

Historyczne, poddane ocenie zewnetrznej wartosci KPl obejmujgce co najmniej [3] poprzednie lata,
jesli jest to mozliwe.

W stosownych przypadkach, zweryfikowane wskazniki bazowe lub benchmarki wybrane w celu
poprawy KPI, a takze uzasadnienie zastosowania tego wskaznika bazowego lub benchmarku (w tym
data/okres).

Istnienie mechanizmu zabezpieczajgcego na wypadek, gdyby wskazniki KPI nie mogty zostac obliczone lub
zaobserwowane lub nie byty zadowalajgce, powinno to znalez¢ odzwierciedlenie w polityce rekalkulacji.

Kalibracja SPT

Opis i definicja Celéw SPT
Motywacja dla przedstawionych Celéw SPT (tj. poziom ambicji, podejscia rdznych benchmarkéw i spdjnosé z
0gblnym planowaniem strategicznym lub strategia krajowg i politykg zrwnowazonego rozwoju, taka jak
NDC)
v" Ramy czasowe osiggniecia celu, w tym docelowa data(-y)/okres(-y) obserwaciji, zdarzenie(-a)
aktywujace i czestotliwos¢ Celow SPT.
Dtugoterminowe cele dla catej firmy powigzane ze wskaznikami wystepujgcymi po dacie obserwacji oraz
wszelkie cele posrednie
v Informacje strategiczne, ktére miatyby decydujgcy wptyw na osiggniecie Celéw SPT.
v'Jesli to mozliwe, oparcie na badaniach naukowych lub poréwnanie ze standardem branzowym
lub krajami/regionami poréwnywalnymi (np. rozwazenie filozofii SMART konkretnej, mierzalnej,
osiggalnej, odpowiedniej i okreslonej w czasie).
Srodki stuzgce osiggnieciu celu(-6w), tam gdzie to mozliwe, oraz uwzglednienie kwestii zakazu
konkurencji i poufnosci: tj. wjaki sposéb emitenci zamierzajg osiggngé takie Cele SPT, np. poprzez opisanie
swojej [krajowej] strategii ESG i wspierania zarzgdzania i inwestycji w zakresie ESG oraz swojej strategii
operacyjnej, tj. poprzez podkreslenie kluczowych dzwigni/ typdw dziatan, ktére majg przyczynic sie do
osiagniecia celdw strategicznych, a takze ich oczekiwanego wktadu, w miare mozliwosci w ujeciu ilo$ciowym,

Dokumenty
poprzedzajgce emisje
(dokumenty ramowe,

prezentacje dla
inwestoréow, oceny
zewnetrzne, strona
internetowa)
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wytycznych UNFCCC dotyczacych sprawozdawczosci dla stron nieobjetych zatgcznikiem |, ktére wymagaja
sktadania co dwa lata aktualizowanych sprawozdan (,,BUR”) dotyczgcych krajowych wykazow gazow
cieplarnianych

v"Inne kluczowe czynniki pozostajgce poza bezposrednig kontrolg emitentéw, ktére mogg mieé¢ wptyw na
osiggniecie celu(éw)
v" Definicja KPl i Celéw SPT (w tym metodyki obliczen)
v' Szczegbdtowy opis potencjalnej zmienno$ci cech finansowych lub strukturalnych obligacji typu
Obligacji SLB, w tym stosowanych zmian kuponu, daty zmiany kuponu i czestotliwo$ci ptatnosci,
mechanizmu kuponu Obligacji SLB w przypadku wielu KPI, maksymalnego skumulowanego wzrostu w
terminie zapadalnosci, jesli ma to zastosowanie
v' W stosownych przypadkach, wyjasnienie rozwazanych mechanizméw zabezpieczajacych w Dokumenta?cja obligacji
przypadku gdy Cele SPT nie mogg zosta¢ obliczone lub zaobserwowane w ogéle lub w (np. w formie prospektu
zadowalajgcy sposodb. ernisyjnego, supl.em.entu
Charakterystyka v . ) L . do prospektu emisyjnego,
obligacii W stosownych przypadkach, sformufowania stuzgce uwzglednieniu potencjalnych podsumowania
nadzwyczajnych / wyjgtkowych zdarzen (takich jak znaczgca zmiana zakreséw w wyniku ofertowego,
istotnych fuzji i przejec lub drastyczne zmiany regulacyjne lub skrajne zjawiska), ktére mogtyby memorandum
miec istotny wptyw na obliczanie KPI, przeksztatcenie Celéw SPT lub korekty pro-forma informacyjnego itp.)
wskaznikéw bazowych lub zakresu KPI.
v' W przypadku obligacji z opcja wykupu —istotne informacje pozwalajace okresli¢ skutki zmiany kuponu, w tym
cene wykupu, jesli Cel SPT nie jest mierzony lub nie jest spetniony, oraz opcjonalne terminy wykupu
v Data publikacji raportu (wynikéw)
v'  Data spetnienia Celéw SPT
Lokalizacja i czestotliwo$¢ raportowania. Zamierzony zakres i szczegétowos$é raportowania Dokumenty przedemisyjne
Obowigzkidot. |v (ramy, prezentacja dla

raportowania

Zaangazowanie i ujawnienie wynikow oceny zewnetrznej po emisji (weryfikacja / raport
poswiadczajacy).

inwestordow, ocena
zewnetrzna, strona
internetowa)

Niezalezna Ocena

v" Publikacja wszelkich ocen zewnetrznych poprzedzajgcych emisje, takich jak Niezalezna Ocena

Dokument oceny

Zewnterzna Zewnetrzna lub, w stosownych przypadkach, weryfikacja wskaznikéw bazowych. zewnetrznej
Rodzaj informacji Lokalizacja
%) v’ Daty publikacji raportéw i ocen zewnetrznych dokonywanych ex post Dokumenty po emisji (na
§ Ogéine v Ildentyfikacja obligacji: Miedzynarodowy Numer Identyfikacyjny Papieréw Warto$ciowych ISIN, przyktad raport roczny,
o

kwoty, waluta, daty zapadalnosci i stosunkowe KPI i Cele SPT.
v' Zakres raportowania (rolowanie obligacji, programy emisji obligacji).

raporty dotyczace
zrébwnowazonego rozwoju,
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v Zgodno$¢ z okre$lonymi standardami lub przepisami
v

Raportowanie®

Regularne i tatwo dostepne publikacje, raz w roku, w odniesieniu do [daty/okresu] istotnych dla oceny wynikéw

Celu SPT prowadzgcego do potencjalnego dostosowania finansowych lub strukturalnych cech Obligacji SLB:
v aktualnych informacji na temat wynikéw wybranych KPI, w tym w stosownych przypadkach,

wskaznikéw bazowych, oraz

v wszelkich informacji umozliwiajgcych inwestorom monitorowanie poziomu ambicji Celéw SPT (np.
wszelkie aktualizacje strategii zrGwnowazonego rozwoju emitentéw lub zwigzanych z nimi KPI/ESG
lub w krajowej strategii i politykach zréwnowazonego rozwoju oraz, bardziej ogdlnie, wszelkie
informacje istotne dla analizy KPI i Celéw SPT)

Kiedy to mozliwe i wykonalne:
v' Jakosciowe lub ilo$ciowe wyjasnienie udziatu gtéwnych czynnikdéw, w tym dziatalnosci zwigzanej z
fuzjami i przejeciami, w ewolucje wynikéw/KPI w ujeciu rocznym.
v" Przyktady pozytywnego wptywu poprawy wynikéw na zréwnowazony rozwaj.
v" Wszelkie ponowne oceny KPI lub przeksztatcenie Celéw SPT lub korekty pro-forma wskaznikéw
bazowych lub zakresu KPI .

strona internetowa,
aktualizacje NDC,
samodzielne raporty
Obligacji SLB, szablon listy
kontrolnej w formacie
Excel itp.

Weryfikacja

v" Weryfikacja / Raport poswiadczajacy: Raporty dotyczgce zweryfikowanych Celéw SPT nalezy
udostepnic publicznie, przedstawiajgc w zarysie wyniki w odniesieniu do Celéw SPT oraz
zwigzany z nimi wptyw i harmonogram takiego wptywu na finansowe lub strukturalne
wiasciwosci obligaciji.

> Niniejsza checklista nie jest wyczerpujgca i nie wyklucza obowigzkowych wymogdw w zakresie raportowania, okre$lonych w przepisach ustawowych, wykonawczych lub
rynkowych, w szczegdlnosci w przypadku zmiany wtasciwosci obligacji (np. za posrednictwem izby rozliczeniowej, COPW, Gtéwnego Agenta Ptatniczego itp.).
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