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AVISO: “Para evitar duvidas, a versao em lingua inglesa das Diretrizes para Titulos de Sustentabilidade

, publicada na se¢do de finangas sustentaveis do site da ICMA, é a versao oficial do documento. Esta
tradugao é fornecida apenas para referéncia geral.”

INTRODUCAO

Os Principios Para Titulos Verdes (Green Bond Principles — “GBP”), juntamente com os Principios para
Titulos Sociais (Social Bond Principles — “SBP”), Diretrizes para Titulos de Sustentabilidade
(Sustainability Bond Guidelines - “SBG”) e Principios para Titulos Vinculados a Sustentabilidade
(Sustainability-Linked Bond Principles - “SLBP”) sdo publicados sob a governanca dos Principios. Os
Principios sao uma colegao de diretrizes voluntdrias com a missdo e visao declaradas de promover o
papel que os mercados globais de divida podem desempenhar no financiamento de atividades que
contribuam para o progresso da sustentabilidade ambiental e social.

Os Principios descrevem melhores praticas para a emissdo de titulos de divida que atendem a
propdsitos sociais e/ou ambientais por meio de diretrizes e recomendacdes globais que promovem
transparéncia e divulgacdo, reforcando assim a integridade do mercado. Os principios também
contribuem para a conscientizacdao sobre a importancia do impacto ambiental e social entre os
participantes do mercado financeiro, o que visa, em Ultima instancia, a atrair mais capital para apoiar
o desenvolvimento sustentavel.

Desenvolveu-se um mercado para titulos alinhados tanto aos GBP quanto aos SBP. Essas transacdes
refletem o desenvolvimento continuo do mercado de titulos baseados em uso dos recursos.
Exemplos especificos de tais transa¢cdes podem ser encontrados na secdo de financas sustentaveis
do site da ICMA.

Essas diretrizes foram publicadas para confirmar a relevancia dos Principios nesse contexto e facilitar
a aplicacdo de suas orientagdes sobre transparéncia e divulgacdo ao mercado de Titulos de
Sustentabilidade. Os quatro componentes principais comuns do GBP e SBP (ou seja, uso de recursos,
processo para avaliacdo e selecdo de projetos, gestdo dos recursos e relatério) e suas recomendacdes
sobre marcos (frameworks) e o uso de revisGes externas, portanto, também se aplicam aos Titulos
de Sustentabilidade.

Os Principios oferecem abordagens que refletem os compromissos de sustentabilidade no nivel do
emissor, que podem complementar ou fornecer uma alternativa ao foco no uso dos recursos. Esses
compromissos podem ser expressos por meio de Titulos Vinculados a Sustentabilidade (SLBs), bem
como por meio de estratégias e divulgacdes especificas do emissor, conforme recomendado pelo
Climate Transition Finance Handbook ao comunicar os planos de transicdo climatica alinhados ao
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Acordo de Paris. Uma ilustracdo dos produtos e orientacoes relacionadas cobertas pelos Principios é
apresentada no Apéndice 1.

A edicdo de 2021 dos SBG é consistente com as edi¢cdes de 2021 dos GBP e SBP.

DEFINIGAO DE TiTULOS DE SUSTENTABILIDADE

Titulos de Sustentabilidade sdo qualquer tipo de titulo de divida em que os recursos, ou um valor
equivalente, serdo aplicados exclusivamente para financiar ou refinanciar uma combinacdo de
Projetos Verdes e Sociais. Os Titulos de Sustentabilidade estdo alinhados com os quatro
componentes principais do GBP e do SBP, sendo o primeiro especialmente relevante para os Projetos
Verdes subjacentes e o Ultimo para os Projetos Sociais subjacentes.

Entende-se que determinados Projetos Sociais também podem ter co-beneficios ambientais, e que
determinados Projetos Verdes podem ter co-beneficios sociais. A classificagdo de um titulo de uso
de recursos como Titulo Verde, Titulo Social ou Titulo de Sustentabilidade deve ser determinada pelo
emissor com base em seus objetivos principais para os projetos subjacentes.

E importante observar que os Titulos de Sustentabilidade ndo devem ser considerados fungiveis com
titulos que ndo estejam alinhados com os quatro componentes centrais dos Principios. Titulos
emitidos de acordo com o Green and Social Bond Guidance divulgados antes desta versdao sao
considerados consistentes com os SBG.

Finalmente, quando os emissores desejam financiar projetos para implementar uma estratégia de
emissdes liquidas zero (net zero) alinhada com os objetivos do Acordo de Paris, orienta¢cdes sobre
divulgacdes no nivel do emissor e estratégias de transicao climatica podem ser buscadas no Climate
Transition Finance Handbook.

CENTRO DE RECURSOS

Modelos recomendados e recursos para Titulos Verdes, Sociais e de Sustentabilidade podem ser
encontrados na secao de financas sustentaveis do site da ICMA. Os modelos preenchidos podem ser
publicados online para informag¢des de mercado no Centro de Recursos, seguindo as instrugdes no
link acima.

Nota 1

Os quatro tipos de Titulos Verdes e Titulos Sociais referidos no Anexo 1 dos GBP e dos SBP,
respectivamente, também se aplicam aos Titulos de Sustentabilidade, quando os Projetos Verdes e
Sociais sdo combinados.

Nota 2

Reconhece-se que existe um mercado de titulos com temas sustentdveis, inclusive aqueles

vinculados aos Objetivos de Desenvolvimento Sustentdvel (“ODS”), em alguns casos emitidos por
organizacoes que estdo principalmente ou totalmente envolvidas em atividades sustentaveis, mas
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seus vinculos podem ndo se alinhar aos quatro componentes principais dos Principios. Nesses casos,
os investidores precisardao ser informados adequadamente, e deve-se tomar cuidado para nao
implicar caracteristicas dos GBP ou SBP por uma referéncia de Titulo de Sustentabilidade ou ODS.
Essas entidades emissoras sdo incentivadas a adotar, sempre que possivel, as melhores praticas
relevantes dos GBP e SBP (por exemplo, para relato) para esses titulos de sustentabilidade, ODS ou
outros titulos tematicos existentes, e alinhar questdes futuras com os Principios.

Um mapeamento dos GBP e SBP para os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS) ja estd
disponivel e visa fornecer um amplo quadro de referéncia pelo qual emissores, investidores e
participantes do mercado possam avaliar os objetivos de financiamento de um determinado
programa de Titulos Verdes, Sociais e/ou de Sustentabilidade contra os ODS. Ele pode ser encontrado
na secao de financas sustentdveis do site da ICMA.

Nota 3:

Reconhece-se que os emissores podem desejar alinhar seus Titulos de Sustentabilidade com os SBG
e os SLBP. Para evitar duvidas, tal abordagem permanece a critério dos emissores e ndo é
recomendada nem desencorajada.

AVISO

Os Sustainability Bond Guidelines fornecem diretrizes de processo voluntdrias que néo constituem
uma oferta de compra ou venda de titulos, nem constituem aconselhamento especifico de qualquer
forma (fiscal, legal, ambiental, contabil ou regulatdria) em relacdo a Titulos de Sustentabilidade ou
quaisquer outros titulos. Os Sustainability Bond Guidelines ndo criam nenhum direito ou
responsabilidade para qualquer pessoa, publica ou privada. Os emissores adotam e implementam os
Sustainability Bond Guidelines de forma voluntdria e independente, sem dependéncia ou recurso aos
Sustainability Bond Guidelines, e sdo os unicos responsdveis pela decisGo de emitir Titulos de
Sustentabilidade. Os subscritores de Titulos de Sustentabilidade ndo sdo responsdveis se os emissores
ndo cumprirem seus compromissos com os Titulos de Sustentabilidade e o uso dos recursos liquidos
resultantes. Se houver um conflito entre quaisquer leis, estatutos e regulamentos aplicaveis e as
diretrizes estabelecidas nos Sustainability Bond Guidelines, as leis, estatutos e regulamentos locais
relevantes prevalecerdo.
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APENDICE 1

INFOGRAFICO DOS PRINCIPIOS

The Principles

‘ ‘ Ve
Green Bond A Social Bond (( Sustainability Bond \\, Sustainability-Linked
( Principl Principles Guidelines v k" Bond Prir t)1’

Use of Proceeds* General Purposes*

Green, Social, Sustainability Bonds Sustainability-Linked Bonds

(*GSS" or “UoP") (“SLBs")

Core Components: Core Components:

1. Use of Proceeds 1. Selection of Key Performance Financial

2. Process for Project Evaluation and Selectior Indicators (KPis : lns,tmment
~alibrat Sustainabilit Guidance

3. Management of Proceeds ppraber Ty N
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4. Reporting

Key Recommendations:
1. Bond Frameworks 5. Verificatior

2. External Reviews

$rr:altt? , Climate Transition Finance Handbook (CTFH) Thematic
\ Fi:ars\c: Guidance may be applied to GSS/UoP Bonds or SLB: Guidance

* De acordo com os GBP, SBP e SBG, um montante igual aos recursos liquidos dos titulos deve ser dedicado ao financiamento de
projetos elegiveis (Obrigagdes de Uso de Recursos), enquanto sob os SLBP, os recursos sdo principalmente para fins gerais de um
emissor e vinculados a KPIs identificados e SPTs (Metas Vinculadas a Sustentabilidade). Um titulo que combina SLB e Uso de Recursos
deve aplicar a orientagdo para ambos os tipos de titulos.
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