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2018 Riktlinjer for externa granskningar

Inledning

Principerna fér grona obligationer (GBP), principerna fér sociala obligationer (SBP) och principerna for
hallbarhetsobligationer (SBG) (gemensamt bendmnda ”Principerna”) rekommenderar att emittenter i
samband med utgivning av gréna obligationer, sociala obligationer eller hallbarhetsobligationer, eller
program for sddana obligationer, utser externa leverantérer av granskningstjanster for att styrka att deras
obligationer eller obligationsprogram efterlever de fyra centrala grundpelarna i Principerna.

Dessa riktlinjer for externa granskningar syftar till att framja béasta praxis. De utgor ett komplement till
Principerna och andra existerande relevanta riktlinjer, till exempel Assurance Framework for the Climate
Bond Standard, Guidelines for the Conduct Assessment and Certification of Green Bonds (Interim)
gemensamt utgivna av People's Bank of China och China Securities Regulatory Commission, EU:s forslag till
standarder for gréna obligationer upprattad av High-Level Expert Group (HLEG) for hallbara finanser samt
ASEAN Green Bond Standards. De innehaller frivilliga rekommendationer betrdffande yrkesmaéssiga och
etiska standarder for externa granskare, men ocksa vad géller granskningsrapporternas organisation,
innehall och redovisning. Dessa riktlinjer har utvecklats gemensamt av den exekutiva kommittén for
Principerna i samrad med en grupp av ledande externa granskare och med stod av ICMA:s sekretariat.

Dessa frivilliga riktlinjer ar ett marknadsbaserat initiativ for att tillhandahalla emittenter, emissionsinstitut
(Eng: underwriters), investerare och andra intressenter information och transparens kring de externa
granskningsprocesserna. Ambitionen ar att spegla en samstammig syn fran alla inblandade parter, och
riktlinjerna kommer att uppdateras regelbundet baserat pa synpunkter fran externa granskare och samrad
med medlemmar och observatorer av Principerna.

Externa granskningstyper

Det finns flera olika satt for emittenter att erhalla extern hjalp i sina processer for grona obligationer, sociala
obligationer eller hallbarhetsobligationer, och det finns flera olika nivaer och typer av granskningar som kan
erbjudas marknaden. Oberoende externa granskningar kan variera i omfattning och kan berdra ett
ramverk/program for grona obligationer, sociala obligationer och hallbarhetsobligationer, en enskild
utgivning av en gron obligation, social obligation eller hallbarhetsobligation och/eller de underliggande
tillgangarna och/eller rutinerna. Dessa grupperas Overgripande i foljande typer, dar vissa leverantorer
erbjuder mer @n en typ av tjanst, antingen separat eller i kombination:

1. Andrahandsutldtande (Eng: Second Party Opinion): En institution med miljo-/samhalls-
/hallbarhetsexpertis som ar oberoende visavi emittenten kan lamna ett andrahandsutlatande
(Second Party Opinion). Institutionen ska vara oberoende gentemot emittentens radgivare for dess
ramverk fér grona obligationer, sociala obligationer och hallbarhetsobligationer, eller sa ska
tillhérande rutiner, sasom informationsbarridrer, vara implementerade inom institutionen for att
sakerstalla ett oberoende andrahandsutlatande.
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Ett andrahandsutldtande medfér vanligtvis en bedomning av efterlevnhaden av Principerna.
Andrahandsutlatandet bor i synnerhet inkludera en beddmning av emittentens évergripande mal,
strategi, policy och/eller processer betrdffande miljémassig och/eller social hallbarhet samt en
utvardering av de miljdmassiga och/eller sociala aspekterna i den typ av projekt fér vilken
emissionslikviden ar avsedd.

2. Verifiering (Eng: Verification): En emittent kan erhalla oberoende verifiering gentemot en viss
uppsattning  kriterier, normalt roérande  affarsprocesser och/eller  miljo-/samhalls-
/hallbarhetskriterier. En verifiering kan fokusera pa éverensstaimmelsen med interna eller externa
standarder eller emittentens utfastelser. En utvardering av de underliggande tillgangarnas
miljomassiga eller sociala hallbarhet kan ocksa karaktariseras som en verifiering och kan hanvisa
till externa kriterier. Styrkande av eller intygande av en emittents interna redovisningsmetod for
emissionslikvidens anvandning, allokering av de medel som erhalls genom grona obligationer,
sociala obligationer och hallbarhetsobligationer, utlatande om miljoeffekt och/eller social nytta
liksom rapporteringens 6verensstimmelse med Principerna, kan ocksa utgora en verifiering.

3. Certifiering (Certification): En emittent kan |ata certifiera sin grona obligation, sociala obligation
eller hallbarhetsobligation, det tillhérande ramverket for sadan obligation eller emissionslikvidens
anvandning, mot en erkdnd extern miljo-/social/hallbarhetsstandard/-markning. En standard eller
markning definierar specifika kriterier och uppfyllandet av dessa kriterier bedéms normalt av
kvalificerade, ackrediterade tredje parter som kan styrka att certifieringskriterierna ar uppfyllda.

4. Gradering av/betygssittning av grona obligationer, sociala obligationer och
hallbarhetsobligationer (Green, Social and Sustainability Bond Scoring/Rating): En emittent kan
fa sin grona obligation, sociala obligation eller hallbarhetsobligation, tillhérande ramverk for sddan
obligation eller en viktig aspekt, sasom emissionslikvidens anvdandning, utvarderad eller bedémd av
en kvalificerad tredje part, t.ex. ett specialiserat analysforetag eller ett betygssattningsinstitut (Eng:
rating agency), enligt en etablerad gradering/betygssattningsmetod. Resultatet kan fokusera pa
miljomassiga och/eller sociala resultatmatt, processen i férhallande till Principerna eller en annan
jamforelseaspekt, till exempel ett scenario med ett tva grader varmare klimat. Sadan
gradering/betygssattning skiljer sig fran vanliga kreditbetyg, men kan dnda avspegla vasentliga
milj6-/samhalls-/hallbarhetsrisker.

Principerna accepterar att en extern granskning kan vara partiell och endast omfatta vissa aspekter av en
emittents grona obligation, sociala obligation eller hallbarhetsobligation eller tillhérande ramverk for sadan
obligation, alternativt vara heltdckande med en utvardering av 6verensstimmelsen med alla fyra centrala
grundpelare i Principerna. Principerna tar hansyn till att tidpunkten fér en extern granskning kan vara
beroende av granskningens art och att publiceringen av ett granskningsresultat kan begransas av
verksamhetens sekretesskrav.

Etiska och yrkesmassiga standarder for externa granskare

| enlighet med ovanstaende definitioner kan olika typer av foretag tillhandahalla externa granskningar. Vissa
av dessa foretag har en verksamhet som uttryckligen omfattas av yrkesmassiga standarder och/eller
regelverk, till exempel revisionsbyrder och reglerade kreditvarderingsinstitut, medan andra saknar
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standarder. Overlag bor alla féretag som erbjuder externa granskningar félja dessa fem grundlaggande etiska
och yrkesmassiga principer:

Integritet

Objektivitet

Yrkeskompetens och noggrannhet
Sekretess

Professionellt beteende

e wN e

Vissa externa granskare kan redan omfattas av befintliga yrkesmassiga standarder (t.ex. revisorer) och/eller
regelverk, (t.ex. reglerade kreditvarderingsforetag), som redan reglerar manga, eller alla, av syftena med
dessa frivilliga riktlinjer. Inte desto mindre finns det en lang rad revisionsstandarder och
branschévergripande uppférandekoder som externa granskare bor folja, om tillampligt, nar de
tillhandahaller tjanster till emittenter av grona obligationer, sociala obligationer och hallbarhetsobligationer.
Till exempel bor externa granskare sarskilt beakta betydelsen av International Code of Ethics for Professional
Accountants och da sarskilt uppmaéarksamma avsnitt 4B — Independence for Assurance Engagements other
than Audit and Review Engagements, Attestation Standards utvecklade av American Institute of Certified
Public Accountants, ISAE 3000 (reviderad), Assurance Engagements Other than Audits or Reviews of
Historical Financial Information, IESBA Handbook of the Code of Ethics of Professional Accountants, avsnitt
291 Independence — Other Assurance Engagements samt AICPA Code of Professional Conduct (AICPA Code).
Andra standarder som kan vara tillampbara ar ISO 9001 och I1SO 14065 samt certifiering fran Association for
Responsible Investment Services (ARISE).

Organisering av externa granskningar och deras innehall

Beroende pa vilken typ av extern granskning som tillhandahalls bor externa granskningar bekréafta
overensstimmelsen med de fyra centrala grundpelarna i Principerna och att mallen pa Principernas
Resource Center fylls i som en standardpunkt i granskarnas rapporter.

Nar externa granskare utfor externa granskningar av grona obligationer, sociala obligationer och
hallbarhetsobligationer bor de:

1. Ha en organisatorisk struktur, arbetsrutiner och andra relevanta system for att utféra den externa
granskningen.

2. Ha personal anstélld med nédvandiga erfarenheter och meriter fér omfattningen pa den erbjudna
externa granskningen.

3. | foérekommande fall hanvisa till yrkesansvarsforsakring.

Externa granskningar ska antingen inkludera, eller som ett minimum ange, uppgifter om var féljande
information finns tillgdanglig:

1. Allman beskrivning av mal och omfattning pa granskningen och den externa granskarens
kvalifikationer.

2. Forsakran om oberoende och intressekonfliktspolicy.

Definitioner, analysmodell och/eller metoder som anvands.

4. Slutsatser eller resultat i den externa granskningsrapporten inklusive eventuella begransningar av

w
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den externa granskningen.

Beroende pa vilken typ av extern granskning som utfors (t.ex. andrahandsutlatande, verifiering, certifiering
eller gradering/betygssattning av grona obligationer, sociala obligationer eller hallbarhetsobligationer) bor
externa revisorer:

1. Ha expertkunskaper om berattigade grona och sociala obligationskategorier.

2. Beddma de positiva miljomassiga och/eller sociala effekter och paverkan som ar malet for de
berattigade gréna och/eller sociala projekten som finansieras av den grona obligationen, sociala
obligationen eller hallbarhetsobligationen.

3. Styrka/granska 6verensstimmelsen med de fyra centrala grundpelarna i Principerna.

4. Utvardera, nar sa ar relevant, de eventuellt vasentliga miljoméssiga och/eller sociala risker i
projekten som emittenten identifierat.

Redovisning av externa granskningar

Principerna rekommenderar att externa granskningar publiceras online pa obligationsemittentens webbplats
och/eller genom annan tillganglig kommunikationskanal, beroende pd vad som ar lampligt, fore eller vid
tidpunkten for utgivningen. Det rekommenderas dven att den externa granskningsmallen gors tillganglig
online pa Resource Center” for Principerna.

Medverkande

Dessa riktlinjer ar frivilliga och har utvecklats genom samarbete med och konsultation av ledande externa
granskare. For en fullstandig forteckning av dessa organisationer, se https://www.icmagroup.org/green-
social-and-sustainability-bonds/.

'p3 begédran av emittenten eller den externa granskaren, kan utlatandet tas bort fran Principernas Resource Center
om informationen inte langre ar korrekt eller har blivit inaktuell
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