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Sosyal Tahvil ilkeleri
Sosyal Tahvil ihraci i¢in Goniillii Siire¢ Kurallar

Haziran 2025

YASAL UYARI: “Siipheye mahal vermemek icin, ICMA web sitesinde yayinlanan Sosyal Tahvil
ilkelerinin ingilizce versiyonu bu dokiimanin resmi versiyonudur. Bu ceviri yalnizca genel referans
icindir.”

GIRIS

Sosyal Tahvil ilkeleri (STi); Yesil Tahvil ilkeleri (YTi), Sirdiiriilebilir Tahvil Rehberi (STR) ve
Surdiirilebilirlik Baglantili Tahvil ilkeleri (SBTI) ile birlikte ilkeler yénetisimi altinda yayinlanmaktadir.
ilkeler, cevresel ve sosyal siirdiriilebilirlik gelisiminin finansmaninda, kiiresel bor¢lanma sermaye
piyasalarinin Ustlenecegi rolii desteklemek olarak belirlenen misyon ve vizyon ile olusturulmus
gonilli gergevelerin bir bilegimidir.

ilkeler, seffaflik ve beyanati destekleyen kiiresel rehberler ve énerilerle, sosyal ve/veya cevresel
amaglara hizmet eden tahvil ihraglari igin en iyi uygulamalari 6zetleyerek piyasanin bitlinlGgini
tesvik etmektedir. Ek olarak ilkeler, finansal piyasa katilimcilarinda g¢evresel ve sosyal etkinin 6nemi
ile ilgili farkindalik yaratmakta ve sonug olarak sirdurilebilir kalkinmayi destekleyecek daha fazla
sermaye ¢ekmeyi amaclamaktadir.

STi, sirdurilebilir ve sosyal yoni giicli ve daha biyiik sosyal faydalar yaratan projelerin
finansmaninda ihraccilar desteklemeyi amaclamaktadir. STi-uyumlu ihraglar seffaf sosyal kriterler
saglarken ayni zamanda yatirim firsatlari da yaratmaldir. STi ihraccilara Sosyal Tahvil gelirleri
hakkinda raporlama yapilmasi tavsiyesini vererek, sosyal projelere saglanan fonlarin izlenebilirligini
artiran seffaflik konusundaki degisim adimini desteklerken ayni anda beklenen etkilerle ilgili
ongordleri iyilestirmeyi hedeflemektedir.

STi mevcut gorisleri ve sosyal olaylar ve sonuglari ile ilgili anlayisa yonelik siiregelen gelismeyi goz
oniinde bulundurarak uygun Sosyal Projeler icin (ist seviye kategoriler sunmaktadir. STi piyasadaki
tim katihmcilari, kendi uygulamalarini saglam bir sekilde gelistirebilmek icin, ilgili tamamlayici
kriterler setine basvurarak, bu temelleri kullanmaya tesvik etmektedir.

STi ilkeleri Uyeleri ve Gézlemcilerinin ve genis paydas toplulugunun katkilari cercevesinde, dogasi
geregi isbirlikci ve istisaridir. ilkeler, Sosyal Tahvil piyasasindaki gelisme ve biyiimeleri yansitmak
lizere gerektigi sekilde giincellenmektedir. STi ve genel cercevede ilkeler, icra Komitesi tarafindan,
Sekretarya’nin destegiyle koordine edilmektedir.
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STi’ye ek olarak ilkeler, ihragci seviyesinde siirdiiriilebilirlik taahhitlerini yansitan ve kullandirim
alanlari odaginda tamamlayici olabilecek ya da bir alternatif sunabilecek yaklasimlar saglamaktadir.
Bu taahhtler Surdirilebilirlik Baglantili Tahviller ile ifade edilebilecegi gibi Paris Anlagsmasi uyumlu
déniisim planlarinin iletisiminin saglanmasi sirasinda iklim Déniisiimii Finansmani El Kitabi’'nda
aciklanan sekilde, kararl ihragcl stratejileri ve beyanlar ile de ilan edilebilir. ilkeler tarafindan
kapsanan Urlnlerin ve ilgili rehberlerin bir 6rnegi Ek 2’de gosterilmektedir.

STi 2025 VERSIiYONU

YTi'nin 2025 giincellemesiyle tutarlihgl saglamak amaciyla STi'nin 2025 versiyonunda Sosyal Projeler
tanimina varliklar, yatirimlar ve diger ilgili ve destekleyici harcamalara ek olarak "faaliyetler" de dahil
edilmistir.

SOSYAL TAHVIL TANIMI

Sosyal Tahviller, STi'nin dért temel bileseni ile ¢ercevelenen, gelirlerin veya esdeger bir tutarin,
yeni ve/veya mevcut uygun Sosyal Projeleri (Fonun Kullandirim Kosullari bolimini asagida
gorebilirsiniz) finanse veya refinanse etmek igin kullanilacak olan herhangi bir tlr tahvil aracidir.

Piyasada farkh tiirlerde Sosyal Tahviller vardir ve bunlar Ek I'de agiklanmaktadir.

Bazi Sosyal Projelerin gevresel es-faydalari olabildigi anlasiimaktadir ve tahvilin bir Sosyal Tahvil
olarak siniflandiriimasi kararinin, dncelikli proje hedefleri temelinde ihraggi tarafindan belirlenmesi
gerekmektedir. Yesil ve Sosyal Projeleri kasti olarak bagdastiran tahviller, Strdirilebilirlik Tahvilleri
olarak adlandiriir ve bunlara 06zel yonlendirme, Siirdirilebilirlik Tahvil Rehberi’nde ayrica
saglanmaktadir.

Sosyal Tahvillerin, STI’nin dort temel bileseniyle ortiismeyen tahvillerle degistirilebilecegi
dustinilmemelidir. Bu versiyondan dnceki Sosyal Tahvil Kilavuzlari altinda ihrag edilen tahviller, STi ile
uyumlu kabul edilir.

SOSYAL TAHVIL ILKELERI

Sosyal Tahvil ilkeleri (STi), Sosyal Tahvil piyasasinin gelistiriimesinde, Sosyal Tahvil ihraci yaklasimini
acikhga kavusturarak, seffafligi ve bilgi paylasimini dneren ve biitlinligl tesvik eden gonilli sireg
kilavuzlaridir. STi, piyasanin genis kullanimi icin tasarlanmistir: ihragcilara giivenilir bir Sosyal Tahvil
ihrac etmeyle ilgili kilit unsurlar konusunda rehberlik etmekte; Sosyal Tahvil yatirrmlarinin pozitif
etkilerini degerlendirmek igin gerekli olan bilginin elde edilebilir olmasini tegvik ederek yatirimcilara
yardim etmekte; ve pazarin bitlinligunu koruyacak islemleri artirmak igin hayati adimlar 6nererek
garantorlere yardimci olmaktadir.
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STi; yatinmcilarin, bankalarin, garantérlerin, diizenleyicilerin, yerlestirme acentelerinin ve diger
ihraggilarin, herhangi bir Sosyal Tahvil’in 6zelliklerini anlamak i¢in kullanabilecekleri agik bir streg ve
bilgi paylasimi dnermektedir. STi, temel bilesenler ve anahtar oneriler araciligiyla, ihragcilar
tarafindan paydaslara aciklanacak ve raporlanacak olan bilgi seffafliginin, dogrulugunun ve
bltinliginin énemini vurgulamaktadir.

STi ile uyumluluk icin dért temel bilesen sunlardir:

Fonun Kullandirim Kosullari

Proje Degerlendirme ve Secme Siireci
Gelir Yonetimi

Raporlama

PwnNnpE

Gelistirilmis seffaflik icin anahtar 6neriler sunlardir:

(i) Sosyal Tahvil Cerceveleri
(ii) Dis Degerlendirme

1. Fonun Kullandirim Kosullari

Sosyal Tahvilin temel tasi, tahvilin gelirlerinin uygun ve glvenlik icin yasal dokiimanlarda uygun bir
sekilde tanimlanmis Sosyal Projeler icin kullanilmasidir. Tim belirlenmis uygun Sosyal Projeler, ihraggi
tarafindan degerlendirmeye alinacak ve miimkiin olan durumlarda nicellestirilecek olan net sosyal
faydalar saglamalidir.

Gelirlerin tamami veya bir kisminin refinansman icin kullanilabilir oldugu durumlarda, ihracgilarin,
finansman ile refinansman orani hakkinda bir tahmin vermeleri ve uygun oldugunda, hangi
yatirimlarin veya proje portfoylerinin yeniden finanse edilebilecegini ve yeniden finanse edilen Sosyal
Projeler icin beklenen geri dénme siiresini aciklamalari dnerilir.

Sosyal Projeler dogrudan belirli bir sosyal konuyu ele almaya veya hafifletmeye ve/veya her zaman
olmamakla birlikte 6zellikle hedef topluluga(lara) yonelik olarak, olumlu sosyal sonuglara ulasmayi
amaclamaktadir. Sosyal bir konu, toplumun veya belirli bir hedef toplulugun refahini tehdit eder,
engeller veya zarar verir. Sipheye mahal vermemek icin, ihraccilar, Sosyal Projelerin ilgili hedef
topluluklari belirlemelidir, bununla birlikte hedef topluluk taniminin yerel baglamlara gore
degisebilecegi ve bazi durumlarda, bu gibi hedef topluluga(lara) genel topluma hitap ederek hizmet
edilecegi de kabul edilmektedir. Sosyal Proje kategorilerinin 6rneklerini asagida bulabilirsiniz.

Asagidaki proje kategorileri listesi gosterge niteliginde olmakla birlikte, Sosyal Tahvil pazari tarafindan
desteklenen ya da desteklenmesi beklenen en yaygin proje kategorilerini kapsamaktadir. Sosyal
Projeler; varliklar, yatirimlar, faaliyetler ve AR-GE gibi birden fazla kategori ile ilgili olabilen diger iligkili
ve destekleyici harcamalari igerir.
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Sosyal Proje kategorileri asagidakilerle sinirli olmamakla birlikte bunlari saglamayi ve/veya tesvik
etmeyi amaglar;

Dislik maliyetli temel altyapi (6rn. temiz igme suyu, kanalizasyon, sanitasyon, ulasim, enerji)
Temel hizmetlere erisim (6rn. saglik, egitim ve mesleki egitim, saglik, finansman ve finansal
hizmetler)

Uygun fiyath konut

istihdam yaratma ve sosyoekonomik krizlerden kaynaklanan issizligi dnlemeye ve/veya
hafifletmeye yonelik programlar, iklim gecis projeleri ve/veya "adil gegis" icin diger hususlar
(bu tir bir diizenleme ve/veya tanitim KOBI finansmani ve mikrofinansmani icerebilir)

Gida glvenligi ve strdurilebilir gida sistemleri (6rn. beslenme ihtiyaglari ve gerekliliklerini
karsilayan guvenli, besleyici ve yeterli gidaya fiziksel, sosyal ve ekonomik erisim; dayanikli
tarimsal uygulamalar; gida kaybi ve atiklarinin azaltimi; ve kiiglik ¢capli Ureticilerin
Uretkenliginin artiriimasi)

Sosyoekonomik ilerleme ve gliclenme (6rn. varliklar, hizmetler, kaynaklar ve firsatlara erisim
ve bunlar Gzerindeki kontrole adil erisim; gelir esitsizligin azaltilmasi da dahil olmak tzere
pazara ve topluma adil katilim ve entegrasyon)

Hedef topluluk 6rnekleri arasinda bunlarla sinirli olmamak Gzere asagidakiler bulunmaktadir:

LN AEWNRE

[EEN
o

Yoksulluk sinirinin altinda yasayanlar

Dislanmis ve/veya marjinalize edilmis niifus ve/veya topluluklar

Engelliler

Gogmenler ve/veya yerinden olmus kisiler

Egitim dlzeyi dislk kisiler

Yetersiz hizmet alan kisiler (temel trtin ve hizmetlere nitelikli erisim eksikligi sebebiyle)
issiz kisiler ve/veya iklim gegisinden etkilenen isciler

Kadinlar ve/veya cinsiyet kimligi azinlik gruplari

Yaslanan nifus ve kirilgan geng gruplar

. Dogal afetler, iklim degisikligi ve/veya sosyo ekonomik esitsizlik yaratan veya kotilestiren

iklim gecis projeleri sonucunda olusanlar dahil olmak lzere diger savunmasiz gruplar

Piyasada halihazirda var olan Sosyal Projeleri tanimlayan, tamamlayici rehber olarak kullanilabilecek
farkli kategori ve kriter setleri mevcuttur. ihragcilar ve diger paydaslar, ICMA web sayfasinda bulunan
sirdurilebilir tahvil ihraccilari veri bankasindaki 6rneklere basvurabilirler. Sosyal Proje tanimlari

sektor ve cografyaya bagl olarak da farklilik gbsterebilir.

2.

Proje Degerlendirme ve Se¢me Siireci

Bir Sosyal Tahvil ihraggisi, asagidakileri yatirrmcilara agikga teblig etmelidir:
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e Sosyal Projelerin sosyal amaclari;

e ihraccinin projelerin yukarida tanimlanan uygun Sosyal Proje kategorisine uyumlulugunu
belirleme ve ilgili hedef topluluga(lara) amaclanan faydayi gésterme sireci (6rnekle yukarida
tanimlanmistir); ve

e ihraccinin ilgili proje(ler) ile baglantil olarak algiladigi sosyal ve cevresel riskleri tanimladig
ve yOnettigi suregler hakkinda tamamlayici bilgi.

ihraccilar ayrica:

e Yukarida iletisimi yapilan bilginin sosyal slrdurlebilirlikle ilgili kapsayici hedefler, strateji,
politika ve/veya siregler cercevesinde konumlandiriimasina;

e lgili olmasi durumunda projelerin ilgili gereklilik kriterleri ile (uygulanabilir oldugu
durumlarda finanse edilmeyen faaliyet kriterleri de dahil olmak izere) uyumu hakkinda bilgi
verilmesine ve proje se¢ciminde basvurulan sosyal standartlarin ya da sertifikasyonlarin beyan
edilmesine;

e lgili proje(ler) kaynakl olusabilecek negatif sosyal ve/veya cevresel etkilerin bilinen maddi
riskleriicin hafifleticilerin tespit edilmesi icin uygulamada olan bir slire¢ bulundurulmasina (bu
hafifleticiler, ihragginin olasi risklerin anlamliigini analizi igin gerekli olan net ve ilgili
dengeleme analizi ve izlemeyi igerebilir)

tesvik edilmektedir.

3. Fonun Yonetimi

Sosyal Tahvilin net gelirleri veya bu net gelirlere esit bir tutar bir alt hesaba yatirilmali, bir alt portfoye
tasinmali veya aksi takdirde ihraggi tarafindan uygun bir sekilde takip edilmelidir; ve ihragginin, uygun
Sosyal Projeler icin bor¢ verme ve yatirim operasyonlariyla baglantili resmi bir i¢ sirecte tasdik
edilmelidir.

Sosyal Tahvil 6ddenmemis durumda oldugu siirece, izlenen gelirlerin dengesi, o donem boyunca uygun
Sosyal Projelerin tahsisatlarina uyacak sekilde periyodik olarak ayarlanmalidir. ihracg, tahsis
edilmemis net gelir dengesi icin amaclanan gecicilikleri yatirimcilara bildirmelidir.

Sosyal Tahvillerin getirileri tahvil basina (tek tahvil yaklasimi) ya da birden fazla sosyal tahvil icin toplu
sekilde (portfoy yaklasimi) yonetilebilir.

STi, yiksek seviyede seffafligi tesvik etmekte ve dahili izleme y®nteminin ve Sosyal Tahvil
gelirlerinden kaynak tahsisinin ve i¢ takip yonteminin dogrulanmasi icin bir ihragccinin gelirlerinin
yonetiminin bir dis denetci veya diger bir Uclinci taraf ile desteklenmesini dnermektedir (Bkz.
Anahtar Oneriler).

Turkish language translation courtesy of Escarus and reviewed by Turkish Standard Instutition



Social Bond -\\\ ICMA

International
Capital
Market
Association

4. Raporlama

ihragcilar, fonun kullandirmina dair giincel bilgiyi hazir etmeli ve bulundurmalidir. Tahsisat
tamamlanincaya z sayida alt projenin olmasi gibi nedenlerin paylasilabilecek detayi sinirlandirdigi
durumlarda, STi, bilginin genel terimlerle veya toplu portféy bazinda sunulmasini énermektedir
(6rnegin belirli proje kategorilerine tahsis edilen ylizde vb.).

Seffaflik, projelerin 6ngorilen ve/veya gerceklesen etkisinin iletisimi icin 6zel 6nem teskil etmektedir.
STi, niteliksel performans gdstergelerinin ve miimkiin oldugunda, niceliksel performans él¢iimlerinin
(6rn. faydalanici sayisi, 6zellikle hedef poplilasyon icerisinden) kullaniimasini, niceliksel tayinde
kullanilan temel metodolojinin ve/veya varsayimlarin aciklanmasini énermektedir. ihragcilar
mimkin oldugu durumlarda Etki Raporlamasi icin Uyumlandirilmis Cerceve’de bulunan
yonlendirmeler ve sablonlara basvurmali ve bunlari kullanmahdir.

Sosyal Tahvil veya Sosyal Tahvil programinin temel 6zelliklerini yansitan bir 6zetin kullanilmasi ve
STi'nin dért ana bileseni ile uyumlu temel dzelliklerinin gésterilmesi, piyasa katilimcilarinin bilgi sahibi
olmasina yardimci olabilmektedir. Bu dogrultuda, doldurulduktan sonra piyasa bilgileri igin ¢evrimigi
erisime acilabilecek bir sablon ICMA web sayfasinin sirdirilebilir finans sekmesinde bulunmaktadir.

ANAHTAR ONERILER
Sosyal Tahvil Cergeveleri

ihraccilar, Sosyal Tahvillerinin ya da Sosyal Tahvil programlarinin STi’nin dért ana bileseni ile (Fonun
Kullandirnm Kosullari, Proje Degerlendirme ve Se¢cme Siireci, Fonun Yonetimi ve Raporlama)
uyumlulugunu bir Sosyal Tahvil Cercevesinde ya da yasal dokiimanlarinda acgiklamalidir. Bu Sosyal
Tahvil Cercevesi ve/veya yasal belge vyatirimcilarin erisebilecegi bir formatta hazir olarak
bulunmalidir.

ihraccilarin Sosyal Tahvil Cercevelerinde, kapsayici siirdiiriilebilirlik stratejileri baglaminda ilgili
bilgileri 6zetlemeleri onerilir.

Dis Degerlendirmeler
ihragcilarin, ihra¢ &ncesinde Sosyal Tahvillerinin ya da Sosyal Tahvil programlarinin, yukarida
tanimlanan STi’nin doért temel bileseniyle (Fonun Kullandirim Kosullari, Proje Degerlendirme ve

Secme Siireci, Fonun Yonetimi ve Raporlama) uyumlulugunu degerlendirmek {zere dis
degerlendirme saglayicisi/saglayicilari gérevlendirmesi 6nerilmektedir.
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ihra¢ sonrasinda, ic izlemelerin ve Sosyal Tahvil fon getirilerinin kullandiriminin dogrulanmasi
amaciyla, ihragginin fon yonetimi sirecinin bir dis denetci ya da diger bir lglincu taraf tarafindan
desteklenmesi 6nerilmektedir.

ihraccilarin Sosyal Tahvil siirecine dis girdi saglayabilecegi cesitli yollar ve piyasaya saglanabilen farkl
tirlerde degerlendirmeler bulunmaktadir. ihraccilar farkh tiir degerlendirmeler ile ilgili aciklamalar
ve oneriler icin Dis Degerlendirme Rehberi’ne basvurmalidir. Bu rehber, ilkeler tarafindan en iyi
uygulamalari desteklemek icin gelistirilmistir. Rehber; ihraggilara, garantorlere, yatirimcilara, diger
paydaslara ve dis degerlendiricilere dis degerlendirme sireclerinde bilgi ve seffaflik saglamayi
amaglayan, piyasa bazli bir inisiyatiftir.

STi, dis degerlendirme saglayicilarinin yeterliliklerini ve ilgili deneyimlerini beyan etmelerini ve
yurutilen degerlendirme/degerlendirmelerin kapsami ile iletisimin acik bir sekilde yapiimasini tesvik
etmektedir. ihragcilar, dis degerlendirmeleri web sayfalarinda ve/veya diger erisilebilir uygun iletisim
kanallarinda, eger miumkiinse, halka acgik sekilde paylagsmalidir. Ayrica ICMA web sayfasinin
surdurilebilir finans sekmesinde yer alan dis degerlendirme sablonu da kullanilabilir.

YASAL UYARI

Sosyal Tahvil ilkeleri, menkul kiymet satin almak veya satmak i¢in bir teklif teskil etmeyen ya da Sosyal
Tahviller ya da diger menkul kiymetlerle ilgili olarak herhangi bir bicimde (vergi, hukuki, ¢evresel,
muhasebesel ya da diizenleyici) 6zel tavsiyelerde bulunmayan géniillii siire¢ kilavuzlaridir. Sosyal
Tahvil ilkeleri, kamu veya 6zel herhangi bir tiizel kisiye karsi bir hak veya yiikiimliiliik yaratmaz.
Ihracgilar, Sosyal Tahvil ilkelerini géniillii ve bagimsiz olarak, Sosyal Tahvil ilkelerine giivenmeden veya
riicu etmeyecek sekilde benimser ve uygularlar ve yalnizca Sosyal Tahvil ihraci kararindan
sorumludurlar. ihragcilarin Sosyal Tahvillere olan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi ve elde edilen
net gelirlerin kullandiriimasi durumunda Sosyal Tahvil garantérleri sorumlu degildir. Gegerli yasa,
tiiziik ve yénetmelikler ile Sosyal Tahvil ilkelerinde belirtilen kurallar arasinda bir celiski varsa, ilgili
yerel yasalar, tiiziikler ve diizenlemeler gecerli olacaktir.
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EK1
SOSYAL TAHVIL GESITLERI

GUnumizde dort gesit Sosyal Tahvil bulunmaktadir (piyasa gelistikce yeni gesitler ortaya cikabilir ve
bunlar STi giincellemelerine dahil edileceklerdir):

1. Standart Sosyal Kullandirim Odakli Tahvil: yalnizca ihraggiya tam basvuru hakki veren ve STi ile
uyumlu teminatsiz bir borg yukimIGlug

2. Sosyal Gelir Tahvilleri: Tahvildeki kredi riskinin, gelis akislari, Gcretler, vergiler vb. nin rehinli
nakit akislarina bagh oldugu ve gelirlerinin ilgili veya ilgisiz Sosyal Proje(ler) icin kullanildigi STi ile
uyumlu, ihraggiya donmeyen borg yakimlulugi

3. Sosyal Proje Tahvilleri: Yatirimcinin, ihraggiya potansiyel geri donis olsun veya olmasin
proje/projelerin riskine dogrudan maruz kalacagi tek bir veya birden ¢ok Sosyal Proje icin STi ile
uyumlu proje tahvilidir.

4. Teminath Sosyal Tahvili: Net gelirin yalnizca asagidakilerden birinin finansmani veya yeniden
finansmani igin kullanilacagi teminath tahvil:

Net gelirin yalnizca asagidakilerin finansmani veya yeniden finansmani igin kullanilacagi teminatli
tahvil:

i. Yalnizca belirli tahvili teminat altina alan Sosyal Proje(ler) ("Teminatli Sosyal TeminatTahvili") veya
ii. ihraccinin, baslaticinin veya sponsorun Sosyal Proje(ler)i; bu Sosyal Projeler, belirli tahvili
tamamen veya kismen teminat altina alabilir veya almayabilir ("Teminath Sosyal Standart Tahvil").
Teminath Sosyal Tahvil, daha bliyuk bir islemin belirli bir sinifi veya dilimi olabilir.

Bu Teminath Sosyal Tahvil kategorisi, teminatl tahviller, menkul kiymetlestirmeler, varliga dayall
ticari senetler, teminath senetler ve diger teminatli yapilari igerebilir, ancak bunlarla sinirh degildir;
burada genellikle varhklarin nakit akislari geri édeme kaynagi olarak kullanilabilir veya varliklar,
diger alacaklara gore 6ncelikli olarak tahviller icin teminat gorevi gorr.

Her bir Teminatli Sosyal Tahvil icin, ihraggl, baslatici veya sponsor, pazarlama materyallerinde, teklif
belgelerinde veya diger yollarla, yukarida (i) veya (ii)'de tanimlanan hangi yontemin uygulandigini,
yani bunun Teminatli Sosyal Teminat Tahvili mi yoksa Teminath Sosyal Standart Tahvili mi oldugunu
acikca belirtmelidir.

Not 1

“Pure play” olarak da adlandirilan, temel olarak veya sadece sosyal ve sirdurilebilir faaliyetlerle
mesgul kurumlarin ihrag ettigi, ancak STi’nin dért temel bilesenini takip etmeyen, siirdiiriilebilirlik
temali tahviller icin de bir piyasa oldugu kabul edilmektedir. Bu gibi durumlarda, yatirimcilarin konu
ile ilgili bilgilendirilmeleri ve Sosyal Tahvil referansinda STi &zelliklerini ima eden bir unsurun
olmamasina dikkat edilmesi gerekmektedir. Bu kurumlarin sosyal veya farkl temali tahvilleri igin
mimkiin olan durumlarda konu ile ilgili iyi STi &rneklerini benimsemesi (6r. raporlama igin) ve
gelecekteki ihraglarini STi ile uyumlu hale getirmesi tesvik edilmektedir.

Not 2
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Surdurilebilir Kalkinma Amaglari (SKA’lar) ile ilgili olanlar da dahil olmak Uzere yesil ve sosyal
projelerin bir kombinasyonunu finanse eden stirdirulebilir temali tahviller icin bir piyasa oldugu kabul
edilmektedir. Bazi durumlarda, bu tahviller tamamen veya kismen sirdurilebilirlik faaliyetleriyle
iliskili kurumlar tarafindan ihrac edilebilmekte, ancak bu kurumlarin tahvilleri STi’nin dért temel
bileseni ile uyumlu olmayabilmektedir. Bu durumlarda, yatirnmcilarin buna uygun olarak
bilgilendirilmeleri ve bir Stirdiiriilebilirlik Tahvili ya da SKA referansiile STi (ya da STi)'nin 6zelliklerinin
ima edilmemesine 6zen gdsterilmelidir. ihraggi kuruluslarin, mevcut sirdirilebilirlik, SKA ya da
benzer temali tahvillerinde miimkiin oldukga en iyi STi (6r. raporlama) uygulamalarini benimsemeleri
ve gelecek ihraglarini YTi ve STi ile uyumlu hale getirmeleri tesvik edilmektedir.

YTi ve STi’nin Siirdiirilebilir Kalkinma Amaglari (SKA) ile iliskisine yoénelik bir haritalandirma calismasi
hazirlanmistir ve bu galisma ihraggilarin, yatirimcilarin ve piyasa katilimcilarinin belirli bir Yesil, Sosyal
veya Surdurulebilirlik Tahvil/Tahvil Programinin finansman hedeflerini SKA’lara yoénelik olarak
degerlendirebilecekleri genis bir cerceve sunmayi amacglamaktadir. Calismaya ICMA web sayfasinin
surdurdlebilir finans sekmesinden ulasilabilir.

Not 3
ihraccilarin Sosyal Tahvillerini hem STi hem de SBTi ile hizalamak isteyebilecekleri kabul edilmektedir.

Sipheye yer birakmamak icin bu yaklasim ihraccinin takdirine birakilmaktadir, ne tavsiye edilmekte
ne de kaginilmasi desteklenmektedir.
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Kullandirim Kosullan*

Yesil, Sosyal, SUrdiirilebilir Tahviller
(“¥55” ya da “KA”)

Ternel Bilesenler:

1- Kullandinm Kosullar

2. Praje Degerlendirme ve Segme Sltrec
3- Gelir Yénetimi

d- Raporlama

Anahtar Tavsiyeler:
1- Tahwil Cergeveleri
2- Dig Degerlendirmeler
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EK 2

iLKELER iNFOGRAFIiGi

IIkeler

Social Bond ‘ Sustainability Bond W\, Sustainability-Linked

Bond

Genel Amaglar*

Strddrdlebilirlik Baglanth Tahviller ("SBT")

Finansal
Temel Bilegenler: >
1- Anahtar Performans Géstergelerinin (APG'ler] Segimi — Enstriiman
2-5iirdiiriilebilirlik Performans Hedeflerinin (SPH'ler) Rehberi
ayarlanmas
3-Tahwil karakteristigi
4- Raporlama
5- Dogrulama
iklim Gegigi Finansmani E1 Kitabi [IGFEK) Tematik
(Rehber Y55/KA tahvillerine va da SET lere uygulanabilir) Rehber

*YTI, STi ve STR kapsaminda tahvilin tahvil kazanglarina karsilik gelen miktar degerinde, uygun projelere (Kullandirim Alanlari Tahvilleri)
finansman saglanirken SBTi kapsaminda kazanglar, ihraccinin tanimlanan APG’leri ve SPH’lerine ulasmadaki genel hedefleri igindir
(Surdarulebilirlik Baglantil Tahviller). SBT ve Kullandirim alanlarini bir araya getiren bir tahvil, her iki tahvil tipi icin olan rehberi de

uygulamalidir.
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