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Giris

Finans kuruluslari, 6zellikle kredi veren bankalar, finans piyasalariile reel ekonomi arasindaki araylizde
etkili bir konuma sahiptir ve kredi Girlinleri saglayarak borclularla dogrudan etkilesimde bulunurlar.

Kredi veren bankalarin bu etki konumunu, borglularla sirdirlebilirlik performanslari konusunda
diyaloga girmek icin kullanma firsati bulunmaktadir ve Surdrilebilirlik Baglantili Kredi aracinin
diizenlenmesi, bankanin stirdiiriilebilir ekonomik kalkinma kavramlarina iliskin uzmanhgini ve bilgisini
borglu tabanina aktarmanin cazip bir yolu olabilir.

Finansal kuruluslar, tarihsel olarak 'Fon Kullandirimli' tahvil ihracglari yoluyla siirdirilebilir borg
piyasasinin biylimesine dnemli katkilarda bulunmuslardir ve bu tiir kuruluslarin, bor¢lu musterilerle
etkilesimlerinin kapsamini ileten borg¢ araglari ihra¢ ederek ve sabit gelirli yatirnmcilarin destegini
alarak, reel ekonomideki bu potansiyel giiclii degisim kanalinin potansiyelini en Ust dlizeye ¢ikararak
piyasanin biylmesine katkilarini stirdrmeleri i¢in bir firsat bulunmaktadir.

Surdurulebilirlik Baglantih Krediler araciligiyla borglularla etkilesim kurma c¢abalarini yansitan bir
bor¢lanma araci ihrag etmek, devam eden fon kullandirimli tahvil ihraglarini desteklemek amaciyla
yesil ve sosyal varliklari degistirme siirecinde olan finans kuruluslari igin cazip olabilir.

Ayrica, secilmis! Surdurilebilirlik Baglantili Kredilerden olusan bir portféyiin tahvil ihraci yoluyla halka
acik piyasalardaki yatirimcilara iletilmesi imkani, piyasadaki Strdirdlebilirlik Baglantili Kredi yapilarinin
uzun vadede saglamhgini artirmak igin bir tesvik gorevi gorebilir.

Surdurdlebilirlik Baglantih Kredi Finansman Tahvilleri igin herhangi bir pazar gelisiminin, genel olarak
Surdurdlebilirlik Baglantih  Kredi pazarindaki evrimi ve ihrag egilimlerini agik¢a yansitmasi
beklenmektedir.

Bu Rehberin asagida daha ayrintil olarak agiklandigi gibi temel 6nerisi, herhangi bir tahvil araci
araciligiyla piyasaya iletilebilecek herhangi bir portféylin olusturulmasinda mevcut Sirdurilebilirlikle
Baglantili Kredi ilkelerinin? temel olarak kullaniimasi gerektigidir.

Sardarulebilirlik Baglantil Krediler - Tanim

LSTA, APLMA, LMA tarafindan yayinlanan Siirdiriilebilirlikle Baglantili Kredi ilkeleri (“SBKP”) uyarinca
3,.

Siirdiiriilebilirlikle Baglantili Krediler (“SBK'ler”), ekonomik ézellikleri borglunun iddiali, 6nemli ve
Olctilebilir énceden belirlenmis siirdiiriilebilirlik performans hedeflerine ulasip ulasmadigina bagh
olarak degisebilen her tiirlii kredi araci ve/veya kosullu imkénlardir (6rnegin teminat hatlari, garanti
hatlari veya akreditifler) .

Bir SBK ile ilgili gelirlerin kullanimi, kategorilendirilmesinde belirleyici bir unsur degildir ve ¢ogu
durumda SBK'ler genel kurumsal amaglar igin kullanilir. Bunun vyerine, SBK'ler borglunun
surdirdlebilirlik performansini iyilestirmesine destek olmayi amaglar.

1Bir bankanin katildig Siirdiiriilebilirlik Baglantili Kredilerin tamaminin Siirdiiriilebilirlik Baglantili Kredi
Finansman Cercevesi kapsaminda uygun olarak secilme olasiliginin olmadiginin kabul edilmesi, bazi kredilerin
istenen slrdurllebilirlik 'temasi' ile ilgili olmayan KPI'lar ve hedefler icerebilmesi (6rnegin karbonsuzlastirma,
emisyon azaltimi) nedeniyle.

2 https://www.Ima.eu.com/sustainable-lending

3 Siirdirilebilirlikle Baglantili Kredi ilkeleri (SBKP), LT SA, APLMA, LMA
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Suardarulebilirlik Baglantil Kredi Finansmani Tahvili - Tanim

Surdardlebilirlik Baglantih Kredi Finansman Tahvilleri (“SBKT”), (i ) gelirlerinin veya esdeger bir tutarin,
SBKT ile uyumlu yeni ve/veya mevcut uygun SBK'lerden olusan bir portféyiin (SBK uygun portféyu)
kismen veya tamamen finansman veya refinansmani icin muinhasiran uygulanacagl ve (ii) bu
Surdardlebilirlik Baglantili Kredi Finansman Tahvili Rehberinde (“SBKTR”) asagida daha ayrintili olarak
aciklanan dért bilesenle uyumlu olan ve dogrudan Yesil Tahvil ilkeleri, Sosyal Tahvil ilkeleri ve
Surdurulebilirlik Tahvili Rehberi’nden esinlenen her tirli tahvil aracidir.

SBKT'lerin ayri bir kategori olarak degerlendiriimesi ve Yesil, Sosyal, Sirdirilebilirlik veya
Surdardlebilirlige Bagl Tahviller ("YSSS Tahvilleri") olarak degerlendiriimemesi veya sunulmamasi
Onem tasimaktadir. Ancak, asagida gosterildigi gibi, bir SBK portféyliniin finansmani, YSS Tahvillerinin
yesil/sosyal Fon Kullandirim finansmanina benzemektedir.

SBKT'ler, YSS tahvillerinde yaygin olan Fon Kullandirimi proje finansmani yapilandirmasini
benimseyerek sirdirilebilirlik baglantili  kredilerden olusan bir portféylin finansmanindan

olusmaktadir.

Mevcut YSS tahvil sireci

Finansman

projelerin
Proje/SBK
Degerlendirme ve Fon Yénetimi Fon Kullanim Raporlama
o Secim Siireci Portféyu
géris
Tahvil
finansmani
SBK'leri
(SBKT) I I
cercevesi % s
Ihragginin, kredinin tahvil Inragci, SBK'leri finanse SBK llkeleri ile uyumlu, dnceden Masterinin strdarilebilirlik
Surdurulebilirlikl cergevesinde belirtilen eden tahvillerden elde tanimlanmis uygun strdardlebilirlik performansini énceden
baglantili kriterlere ne kadar uydugunu edilen fonu takip eder baglantill kredilerden olusan portfoy. tanimlanmis temel
krediler belirleyip ilettigi sureg - guvenilirsurdurmgblhmk'stravte||5| performans gostergelerine
- alakali, temel ve 6nemli ileriye gore izleyin
donik APG’ler Seffaf performans
- Borglunun genel sardarilebilirlik raporlamasi ve ticiincii
stratejisiyle uyumiu iddiali SPH'ler taraf dogrulamasi arayin

Yeni SBBK stireci

Surdurulebilirlik Baglantil Krediler Finansman Tahvili Rehberi

SBKTR, bu tir araglarin ihracina yonelik yaklasimi acikliga kavusturarak, SBKT piyasasinin
gelistirilmesinde seffaflik ve agiklamayi 6neren ve diristligi tesvik eden gonilli stireg yonergeleri
olusturur.

SBKTR piyasanin genis kullanimi i¢in tasarlanmistir: giivenilir bir SBKT'nin ihracinda yer alan temel
bilesenler hakkinda ihraccilara rehberlik saglar®; yatirmcilara, dzellikle secili APG’lerin ilgi seviyesi ve
dnemliligi ve bunlarin iddia diizeyi konusunda, uygun SBK'leri SBKi'nin (temel bilesenleri) i1siginda
degerlendirmek icin gerekli bilgilerin bulunabilirligini tesvik ederek yardimci olurlar; piyasanin
bltinltgind koruyan islemleri kolaylastiracak rehberlik sunarak ve harici incelemeyi kolaylastirarak
sigortacilara yardimci olurlar.

4Ek S1'e bakin



SBKTI ile uyumun dért temel bileseni Yesil Tahvil ilkeleri ve Sosyal Tahvil ilkeleri ile benzerdir :

PwnNPE

Fon Kullandirims®

SBK Degerlendirme ve Segim Sireci
Fon Yonetimi

Raporlama

Seffafligin artirilmasina yonelik temel 6neriler sunlardir:

SBKT Cerceveleri
Dis Degerlendirme

Ayrica ihracgilarin gevresel ve/veya sosyal stirdurilebilirlikle ilgili kurum seviyesinde genel hedefleri,
stratejileri, politikalari ve/veya siirecleri hakkinda bilgi saglamalari tesvik edilmektedir.

1

Fonlarin Kullandirimi

Bir SBKT'nin temel tasi, tahvilden elde edilen fonlarin uygun SBK'lere® tahsis edilmesidir ve uygunluk
kriterleri Cerceve'de ve/veya belgenin yasal dokiimantasyonunda uygun sekilde agiklanmalidir. SBKP,
uygun SBK'lerin secilmesinin temelini olusturmahdir.

Bir SBKT'nin guvenilirligi, uygun SBK'lerin segiminde seffaflif§a dayanir; ancak ¢ogu durumda
borglularin ve kredilerin bilgilerinin gizli kalmasi gerekebilir. Bu baglamda, ihraggilar, 6zellikle en glincel
SBKi'nin’ temel bilesenleri s6z konusu oldugunda, SBKT tarafindan finanse veya refinanse edilen her
uygun SBK'yi segmek icin kullanacaklari uygunluk kriterlerini detaylandirmalidir:

Temel Performans Gostergelerinin (APG) Segimi
Surdurulebilirlik Performans Hedeflerinin (SPH'ler) Kalibrasyonu
Kredi Ozellikleri

Raporlama

Dogrulama

ihragcilarin uygun seffaflik seviyesine ulasmalari igin gesitli secenekler mevcuttur.

Yaklagim 18

Bu, dzellikle APG/SPH® eslesmelerinin nasil degerlendirildigi (SBKP Cerceve diizeyinde ancak
bireysel SBK dizeyinde degil) agisindan SBKP'lerin 5 temel bilesenine eslenen uygunluk
kriterlerinin ayrintili bir sekilde aciklanmasini icerebilir. Bu, SBK've uygun portfoyi
degerlendirmek icin SBK Cercevesi'nde uygulanan degerlendirme siireci, kriterler ve/veya
esikler hakkinda bilgi verilerek yapilmalidir. Bu bilgiler, 6nceden tanimlanmis bir APG listesi ve
SPH'ler igin eslik eden hedef araliklarini igermelidir.

Yaklagim 2

SNetlik saglamak adina, SBK'ler Genel Kurumsal Amacli araclardir. "Fon Kullandirimi" terimi, SBKT'nin Fon
Kullandirimi'ni ifade eder.

6 SBK'ye uygun portfoy yalnizca SBK'lerden olusmalidir

7Ek S2 ve S4'e bakin

8Ek S3'e bakin

9 |llustrative-KPls-Registry’e atifta bulunmak da dahil olmak lizere



https://www.icmagroup.org/assets/Illustrative-KPIs-Registry-2024_Final-2024-06-11_2.xlsx

Uygun SBK portféyiindeki her uygun SBK icin®®, uygun SBK'leri segmek icin kullanilacak olan
borglularin sektorlerinin tist dizey bir aciklamasi, secilen APG’ler ve amaglanan sirdirilebilirlik
hedefleri ile birlikte bagimsiz bir dis degerlendirme talep edebilir.

Yatirimcilar icin seffafligi artirmak amaciyla, ihraggilarin, SBK'ye uygun portfoylerindeki veya alt
portfoy dizeyindeki tim uygun SBK'ler icin ortak olan uygunluk kriterlerinde tek bir strdurulebilirlik
hedefi tanimlamalari tesvik edilmektedir.

Uygun SBK'ler, SBK tesisinin imzalandigi yila karsilik gelen en son yayinlanan SBKP'eyle uyumlanmalidir.

Bir SBKT kapsaminda varliklarin iki kez sayilmasi s6z konusu olmamalidir; yani bir kredinin hem
yesil/sosyal hem de surdirilebilirlikle  baglantih  bir  bileseni varsa ve ihragginin
yesil/sosyal/strdurilebilirlik tahvili icin uygun bir yesil/sosyal varlik olarak dahil edilmisse, kredi uygun
bir SBK olarak degerlendiriimemelidir.

ihragcilar, elde ettikleri fonu yalnizca uygun SBK'lerin gekilen kismina tahsis etmelidir.

ihragcilar, ihrag dncesi bir dis degerlendirme yoluyla SFT'lerinin bu SBKTi'nin dért bileseniyle uyumunu
degerlendirmek Gzere dis degerlendirme saglayicisi(lari) atamalidir.

Aciklik saglamak adina:

o Yaklasim 1'de, dis degerlendirici, ihragginin SBKT Cergevesini bu SBKTR'e gore inceler, ancak her
bir SBK'nin SBKi ile uyumunu degerlendirmek zorunda degildir; ve

e Yaklasim 2'de, dis degerlendirici, ihraccinin SBKT Cercevesini bu SBKTR’ye gore inceler ve her bir
SBK hakkinda gorus bildirir. Dis degerlendirici, ilk gergeveyi inceleyen kisiyle ayni kisi olabilir.

2 SBK Degerlendirme ve Secim Sireci
Bir SBKT'nin ihraggisi yatirnmcilara asagidakileri acikca bildirmelidir:

e SBK uygunlugunu ve performansini zaman iginde degerlendirmek ve izlemek i¢in uygulanan,
asagidaki maddeleri igeren ancak bunlarla sinirli kalmayan bir yonetisim yapisi:

o Sorumluluklar ve ilgili uzmanliklar dahil olacak sekilde stregte yer alan kurumsal
fonksiyonlar (6rnegin 6zel bir komite seklinde) .

o Sorumluluklar ve ilgili uzmanliklar dahil olacak sekilde siiregte yararlanilan tiim dis kapasite.

o Karar alma sulrecindeki gesitli adimlar.

e Kredi veren kurulus ve/veya SBKT Cercevesi diizeyinde kredi verme faaliyetlerine uygulanabilir
sektorel harig tutma kriterleri ve/veya diger ilgili politikalar. ihraggilarin ayrica, uygun her SBK'nin
borglusuyla ilgili CSY risklerini belirlemek ve azaltmak igin gerekli siireglere sahip olmalari tesvik
edilmektedir.

e Ozellikle bor¢lunun bir veya daha fazla SPH’yi kacirdigi SBK'ler s6z konusu oldugunda'?,
baslangicta SBK uygun portfoyiine dahil edilen SBK'lerin diskalifiye edilmesi veya yeniden
yeterlilik kazanmasi slreci ve kriterleri .

100zellikle bilancolarinda ¢ok sayida kiigiik kredi bulunan bircok banka igin, kredilerin biiyiikligiine gére bir dis
degerlendirmenin maliyetinin yiksek olmasi nedeniyle Yaklasim 2'nin uygulanabilir olmayabilecegi kabul
edilmektedir.

11Ek S5'e bakin



3 Fon YOonetimi

SBKT'nin net geliri veya bu net gelire esit bir tutar, bir alt hesaba yatirilmali, bir alt portféye aktariimall
veya ihracgcl tarafindan uygun bir sekilde takip edilmeli ve ihragci tarafindan uygun SBK'ler icin
ihraccinin kredi ve yatirim operasyonlarina bagl resmi bir i¢ sirecte onaylanmalidir.

SBKT itfa edilmemis oldugu siirece, takip edilen net gelirin bakiyesi, o ddnemde uygun SBK'lere yapilan
tahsislerle eslesecek sekilde periyodik olarak ayarlanmalidir.

ihragcl, yatinmcilara, tahsis edilmemis net gelir bakiyesi icin &ngériilen gegici yerlestirme tirlerini
bildirmelidir.

Bazi SBK'lerin g¢ekilen tutarlarindaki dalgalanmalara bagli olarak, ihraggilarin, herhangi bir zamanda
gelirlerin uygun sekilde dagitiimasini diizenli olarak saglayacak silireglere sahip olmalari tesvik
edilmektedir.

Netlik saglamak adina, SBK'lerin genel kurumsal amacli niteligini goz 6nlinde bulundurarak, ihraggilarin
uygun SBK'lerin gelirlerini izlemek i¢in 6zel slireglere sahip olmalari gerekmemektedir.

4 Raporlama

SBK'nin gecerlilik siresi boyunca her yil yenilenecek ve 6nemli gelismeler olmasi durumunda
zamaninda duyurulacak SBK'ye uygun portfoy hakkinda gilincel bilgileri ihragcilar tarafindan kolayca
erisilebilir kihnmali ve saklanmalidir.

Senelik SBKT raporu, mimkiin oldugu takdirde, 6zellikle asagidaki hususlarda, SBKT gelirlerinin hangi
SBK'lere tahsis edildigine iliskin ayrintili bilgiler icermelidir:

Tahsis edilen SBKT miktari ve/veya SBK'ye uygun portféyiin biyukltgu; 12
borglularin sektori ve cografyasi ;

borglularin sektéri ile birlikte APG/SPH'lere ulasiimasiyla ilgili bilgiler;*3
uygun SBK'lerin olusturulma yilina iliskin bilgiler; ve

e Diskalifiye edilen SBK'ler ve yeni eklenen SBK'ler hakkinda bilgi .

Gizlilik anlagmalari, rekabet degerlendirmeleri veya ¢ok sayida temel SBK'nin, sunulabilecek veya
sunulmasina izin verilen ayrinti miktarini sinirladigi durumlarda, bu bilgiler genel terimlerle veya toplu
portfoy temelinde sunulmalidir.

ihragtan sonra, ihragginin gelir ynetimi, i¢ izlemeyi ve SBKT gelirlerinden uygun SBK'lere fon tahsisini
dogrulamak igin harici bir denetgi veya baska bir tGg¢linci tarafin kullanimiyla desteklenmelidir.

Temel Oneriler

Surduardlebilirlik Baglantili Krediler Finansman Tahvili Cergeveleri

ihragcilar, SBKT'lerinin SBKTR'nin bu dért temel bileseniyle (yani Gelir Kullanimi, SBK Degerlendirme
ve Secim Sireci, Gelir Yonetimi ve Raporlama) uyumunu bir SBKT Cercevesi'nde ve/veya yasal

12EKk S6'ya bakin
13Ek S7'ye bakin



dokimanlarinda aciklamalidir. Bu cergeveler, yatinmcilarin kolayca erisebilecegi bir formatta
sunulmalidir.

ihragcilarin genel siirdiiriilebilirlik stratejisi ve miisterilerinin gecis siireglerine eslik etme cabalari
baglaminda ilgili bilgileri SBKT Cercevelerinde 6zetlemeleri 6nerilir.

Dis Degerlendirme

SBKTR, dis degerlendirme saglayicilarini, yetkinliklerini ve ilgili uzmanliklarini agiklamalari ve yiritilen
degerlendirme/degerlendirmelerin kapsamini acikca belirtmeleri konusunda tesvik etmektedir.
ihragcilar, dis degerlendirmeleri web sitelerinde ve/veya uygun goriilen diger erisilebilir iletisim
kanallari aracihglyla kamuya acik hale getirmelidir.



Klresel

S 1 Siirdurrilebilirlik Baglantili Kredi Finansmani Tahvili ihrag etmenin faydalari nelerdir ?
Surdurulebilirlik Baglantili Kredi Finansmani Tahvilleri ('SBKT'ler) piyasaya bir dizi avantaj sunmaktadir:

e Finansal sistemde, ‘'karbonsuzlagtirmayr tesvik etmek' gibi 6nemli slrdirilebilirlik
gostergelerinde daha iyi cevresel ve sosyal sonuclar elde etmek icin tesvikler olusturmak. Bu,
paydaslarin daha genis ekosisteminde uyumun saglanmasina yardimci olur ve bankalarin (veya
diger kredi saglayicilarinin) bilancolarini karbonsuzlastirma cabalari gibi daha sirdurilebilir
uygulamalara gecisi destekler.

e  Yesil, Sosyal ve Surdirulebilirlik (GSS) 'Fon Kullandirim Tahvilleri'ni Tamamlamak: Yesil, Sosyal ve
Surdirulebilirlik 'Fon Kullandirim Tahvilleri' de dahil olmak lizere, dncelikli olarak belirli yesil veya
sosyal projelerin veya varliklarin finansmani yoluyla etki yaratmayi hedefleyen GSS Gelir Kullanim
Tahvillerinin aksine, SBKT'lerin (yeniden) finanse ettigi SBK'ler, kredi alanlarin 6nceden
belirlenmis Temel Performans Gostergeleri (APG'ler) genelindeki genel siirdirilebilirlik
performansini iyilestirmeyi amaclamaktadir. Bu esneklik, ihraccilarin karbonsuzlastirma gibi
temel sirdirilebilirlik hedeflerine dogru ilerlemeyi saglarken, c¢ok cesitli strdirdlebilirlik
girisimlerini (6rnegin, 'varlik agisindan hafif' borglular icin) finanse etmelerine olanak tanir.

e ihragcinin misterilerle siirdrilebilirlik konusundaki etkilesimini vurgulamak: Bu araglar ayrica,
SBKT ihraggilarinin, borg¢ alan miisterilerle etkilesim cabalarini seffaf bir sekilde iletmelerine ve
daha genis pazara liderliklerini gostermelerine olanak tanir. Ayrica, ihraccinin bir SBKT islemini
kullanarak kendi onceliklerini ve hedeflerini diger piyasa katilimcilarina pazarlamasina ve
potansiyel olarak daha fazla ihraggly1 SBK ve SBKT faaliyetleri konusunda motive etmesine olanak
tanir.

e Yatirimcilari gegise dahil etmek: Bu araglar, yatirimcilarin portféylerini uzun vadeli sirdirilebilir
kalkinma hedefleriyle uyumlu hale getirerek sirdirilebilir is uygulamalarina katkida
bulunmalarini saglar. Daha genis Sirdirilebilirlik Baglantih Grin ailesinin bir uzantisi olan
SBKT'ler, kiiresel strdirilebilirlik hedeflerine ulasmak igin olmazsa olmaz olan gegis finansmani
piyasasini desteklemek icin kullanilabilecek tamamlayici araglar olarak kabul edilebilir.
Surdurdlebilirlik Baglantih  finansal drlinler, finans piyasasi katilmcilarinin uzun vadeli
surdirilebilirlik hedeflerine giivenilir ve dlgilebilir bir baghhk gostermeleri igin dnemli araglar
sunar 4,

e SBK yapi saglamligini artirmak: SBKT'ler, piyasadaki SBK yapilarinin uzun vadeli etkinligini
artirabilir. ihraggilari ve (anonimlestirilmis) borglulari halka agik piyasalarin denetimine maruz
birakarak, daha iddiali ve seffaf strdurilebilirlik hedeflerini tesvik ederler. Bu diizeydeki hesap
verebilirlik, yatirimci glvenini artirir ve sirdurilebilirlikle baglantih araglarin glivenilirligini
pekistirerek, SBK piyasasinin slirdirilebilir finans icin olceklenebilir ve etkili bir araca
doénldsmesini saglar.

e  Yenifinansman firsatlari yaratmak: SBKT'ler, borg piyasalari icin yeni bir yol sunar. Strdirulebilir
yatirimlara olan ilgi arttikca, bu yenilik¢i arag, ihraggilarin ve yatirimcilarin gecis finansmani
konseptleriyle daha derinlemesine etkilesim kurmasini saglayarak, kuresel strdirilebilirlik
hedeflerine ulasirken sirdirilebilir finansmanin siirekli 6lceklenmesini destekler.

14Bu uyum, kiiresel iklim ve suirdiiriilebilirlik hedeflerini desteklemede bu tiir araglarin stratejik roltiniin altini
cizen Rehber El Kitabi 'nda sunulan mevcut kilavuzda vurgulanmaktadir.
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SBK'ye uygun portfoyin bilesimi /Aciklama ve Seffaflik

S2 Bir SBKT'nin dayandigi SBK'ye uygun portféyde yer alan borglularin temsil ettigi sektorler
konusunda yatirimcilara ne diizeyde seffaflik saglanmalidir?

ihraccilar tarafindan saglanan seffaflik diizeyi miimkiin oldugunca kapsaml olmali ve yatirimcilarin
SBK'ye uygun portfoydeki temel borglularin stirdiiriilebilirlik performansini degerlendirmek icin yeterli
gincel bilgiye sahip olmasini saglamalidir. Cerceve diizeyinde bu, kapsam dahilindeki/hari¢ tutulan
sektorler (temel SBK'leri segmek icin kullanilan uygunluk kriterleriyle birlikte) hakkinda net ayrintilar
saglamayi icerir. Raporlama baglaminda, ihraggilar strdirulebilirlik hedeflerini ve bu hedeflere dogru
ilerlemeyi ayrintili olarak belirtmelidir. Ancak, seffaflik ile gizlilik hususlari arasinda denge kurmak
onemlidir. Aciklama dizeyi ayrica cesitli piyasa katilimcilarinin bilgi ihtiyaclarini (6rnegin, yatirimci
hari¢ tutma/kisitlama politikalarini uygulamak igin gereken bilgiler) ve tiim dlzenleyici gereklilikleri de
dikkate almalidir. SBK'ye uygun portféy genelinde zaman icinde raporlamada tutarlihigin saglanmasi ve
yerlesik raporlama cerceveleri ve standartlariyla uyum saglanmasi, SBKT pazarini daha da
gelistirecektir.

S3 Gelir Kullanimi Yaklagimi 1 igin uygun bir seffaflik diizeyine ulasmak amaciyla ihraggilarin
hangi eylemi gergeklestirmesi gerekir?

SBKT Yonergelerinin Fon Kullanimi bolimiinde belirtildigi gibi Yaklasim 1 igin uygun bir seffaflik
diizeyine ulasmak igin:

1. ihraggilar, uygun SBK'lerin 'tek siirdirilebilirlik hedefi' ve ilgili SPH'leri ile ilgili APG'leri acik¢a
belirtmelidir. Bu, 6rnegin APG’ler tarafindan ele alinan faaliyetlerin kapsamini, hedef esiklerini
veya hedef araliklarini, ilgili kistaslari/yoriingeleri (6rnegin, karbonsuzlastirma temasina dayali
SBK'ler s6z konusu oldugunda 'Paris uyumu') ve varsa hedef dogrulamasinin temelini icermelidir.
Bir SBK araciligiyla refinansmana uygun olabilmek igin, temel SBK'nin tek sirdirilebilirlik
hedefine katkida bulunan en az bir APG/SPH'ye sahip olmasi gerekir.

2. 'Ek APG’ler' (yani tek surdurulebilirlik hedefiyle ilgili olmayan APG’ler) icin, ihragcilar uygun
SBK'lerde yer alabilecek ancak 'tek strdurulebilirlik hedefiyle' ilgili olmayan tim APG'leri
eklemeye tesvik edilir. Bu, potansiyel yatirnmcilar icin kapsamli bir bilgi seti saglamak amaciyla
mimkin olan en iyi caba esasina gore yapilmalidir. Ancak, SBK pazarinda mevcut olan APG
cesitliligi gbz 6nine alindiginda, bu yaklasimin her zaman uygulanabilir olmayabilecegi kabul
edilmektedir. Tim ek APG’ler listelenmemisse, ihraccilar, Ornek APG Rehberi veya bélgesel
vayinlan diger rehberlere atifta bulunmak gibi uygulamalarla s6z konusu APG’lerin/SPH'lerin
kabul edilebilirligini degerlendirmek icin olusturulacak siireclerin bir aciklamasini saglamalidir.
Eklenebilecek herhangi bir ek APG hakkinda seffaf raporlama beklenmektedir.

Bu dlzeydeki seffaflik, yatirnmcilarin  SBKT'nin  sirdirilebilirlik  hedefleriyle  uyumunu
degerlendirmelerine olanak tanirken, ayni zamanda ihraggilara, tek strdirilebilirlik hedefiyle ilgili
yuksek dizeyde iddiali ve cgesitli ek APG’lere sahip SBK'leri dahil etmeleri igin yeterli esneklik
saglayacaktir.

S4 SBKT ihraggilari, altta yatan SBK'ye uygun portfoyiin finansal veya yapisal 6zellikleriyle ilgili
olarak hangi hususlari dikkate almalidir ?

Herhangi bir SBKT'nin dayandigi SBK'ye uygun portféy olusturulurken, Stirdirulebilirlik Baglantili Kredi

ilkeleri'nin her zaman dikkate alinmasi temel ilkedir. Bu nedenle, ilkelerin 3. Temel Bileseni ("Kredi

Ozellikleri") de buna dahildir. Bu bilesen, "marj degisiminin" kredi dzelliklerinde en yaygin ayarlama

ornegi oldugunu, ancak diger ayarlama bicimlerinin de engellenmedigini vurgulamaktadir; bu nedenle,


https://www.icmagroup.org/assets/Illustrative-KPIs-Registry-2024_Final-2024-06-11_2.xlsx

potansiyel SBKT ihragcilari, degisen finansal veya yapisal Ozelliklere yonelik farkl yaklasimlari
degerlendirmekte 6zglir olmalidir.

Diskalifiye Etme, Hedeflerin Gergeklestirilememesi, vb.

S5 SBKT ihraggilari, SBK'lerin altta yatan SBK uygun portféyiinden g¢ikarilmasi gerekebilecek
kosullar diisiiniirken neleri dikkate almalidir ?

SBK'ye uygun portfoy yonetimine yonelik yaklasim, her SBKT ihraggisi tarafindan kendi cercevesinde
tanimlanmalidir.

Yatinimcilar, baslangicta SBK uygun portféyiine dahil edilen SBK'lerin diskalifiye edilmesine iliskin siireg
ve ilgili kriterler konusunda seffaf ve net olduklarindan emin olmalidir.

Her ne kadar kapsamdan c¢ikarma icin tetikleyici olaylar yillik olarak gerceklesmese de, ilerleme
raporlarinin yilda en az bir kez saglanmasi gerekir.

ihragcilar, sirdirilebilirlik hedeflerine dogru ilerlemenin dis etkenler, piyasa kosullari veya
ongorilemeyen diger zorluklar nedeniyle yildan yila degisebilecegini kabul etmelidir. Bu nedenle,
ilerlemenin nasil degerlendirilecegi konusunda esneklige izin vermek ve degerlendirme siirecinin uzun
vadeli siirdirilebilirlik hedeflerine ulasma gergekligini yansitmasini saglamak énemlidir. ihraggilar,
yatirimcilara (tercihen cerceve araciligiyla 6nceden) SPH'lere goére performansla ilgili esneklik
onlemlerini (6rnegin, belirli bir araliktaki performans) bildirmelidir.

Bir borglu belirli bir siire icinde SPH'leri karsilayamazsa veya anlamh bir ilerleme gdsteremezse, SBH
ihrag eden kurulus, bunun SBH'nin SBH uygun portféyiinden yeniden degerlendirilmesi ve potansiyel
olarak diskalifiye edilmesi ihtiyacini tetikledigini diisiinebilir. ihracgi kuruluglarin seffaf olmasi ve bu
yaklasimi se¢meleri halinde yeniden degerlendirmeler ve potansiyel diskalifiye edilmeler konusunda
net bir yaklasim sunmalari 6nemlidir. Diskalifiye edilen SBK'lerin hedeflerine ulastiktan sonra yeniden
kabul edilmesine izin verilirse, bu durum cercevede yatirimcilara seffaf bir sekilde aciklanmalidir. SBK
uygun portféyinde uygun SBK eksikligi olmasi durumunda, ihra¢ eden kurulus bunun nedenini ve tam
tahsis gerceklesene kadar gecici yerlestirmeleri acikca belirtmelidir.

Mimbkinse, ihraggilar ayrica, yatirimcilara izlenen tahvil gelirleri ve tahsisi dengesi konusunda glivence
saglamak icin SBK'ye uygun portfoyiin biyiakligi ve SBK'ye uygun portfoy ile toplam tedavildeki
SBKT'ler arasindaki hedeflenen tampon hakkinda iletisim kurmayi da distnebilirler.

Raporlama
S6 SBKT ihraggilari tahsis raporlamasinda hangi hususlari dikkate almalidir?

ihragcilar, SBK'ye uygun portféy bilesiminde veya tahsis durumunda 6nemli degisiklikler olmasi
durumunda, tahsis edilen SBK gelirlerinin miktari ve/veya SBK'ye uygun portfoyin blyikligi hakkinda
yillik olarak ve ayrica zamaninda raporlama yapmalidir. Bu raporlama ayrica, borglularin sektori ve
cografyasi, uygun SBK'lerin kurulus yili/yillari ve vade tarihleri ile diskalifiye edilen/yeniden yeterlilik
kazanan ve yeni eklenen SBK'ler hakkinda bilgi icermelidir. Bu, gizlilik amaciyla toplu olarak yapilabilir.
Tahsis edilmemis gelirlerin nasil yonetildigine dair bir agiklama da raporlanmalidir.

i ) cekilen tutarin hesaplama metodolojisinin (6rnegin raporlama dénemi boyunca ortalama tutar,
raporlama tarihi itibariyla tutar, vb.) acikca belirtilmesi ve (ii) tahsis edilmemis gelir varsa, mimkin
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olan durumlarda tam tahsis icin beklenen zaman ¢izelgesinin acikca belirtilmesi en iyi uygulama olarak
kabul edilir.

S7 SBKT ihraggilari sonug raporlamasina nasil yaklagsmalidir?

SBKT'ler igin temel raporlama odagi, Fon Kullaniminin dogrudan etkisinden ziyade, genellikle segilen
APG’ler ve SPH'lere dogru ilerleme Uzerinedir.

SBKT ilkelerinde belirtildigi gibi, ihraccilar "borglularin faaliyet gosterdigi sektorlerle birlikte
APG/SPTHIere ulasma durumlari da dahil olmak tzere bilgiler" sunmalidir. Bu nedenle, ihraggilar, kredi
gelirlerinin herhangi bir etkisini ayrintili olarak agiklamak yerine, borglularinin ilgili APG’ler igin SPH'lere
ulasma yolundaki ilerlemesini olcerek raporlama yapmalidir. Bu, yatirnmcilarin SBKT'nin, SBKT
Cercevesi'nde Ozetlenen "tek sirdirilebilirlik hedefi"ne (6rnegin karbonsuzlastirma) nasil katkida
bulundugunu analiz etmelerini saglayacaktir.

Ayrica, ihraggilar APG dagilimini yillik olarak raporlamalidir. Bu mimkin olmazsa, APG dagilimini
tematik olarak raporlamak da bir alternatif olabilir.

Secilen APG'’ler o6lculebilir toplumsal veya cevresel sonuglarla (6rnegin, sera gazi emisyonlarinin
azaltilmasi) dogrudan ilgiliyse, ihracgcilar raporlamalarina toplu rakamlar ekleyebilirler. Ancak,
ihraccilar ilgili etkileri "iddia etmemeye" dikkat etmelidir, ¢linki ihraggl yalnizca SBK borglulari
tarafindan saglanan sonuglarin kolaylastiricisi veya destekleyicisi rolliint tstlenmektedir. Bu tir toplu
rakamlar, SBK'ye uygun portfoéyln sirdirilebilirlik faydalarini iletmenin bir yolu olarak
degerlendirilmeli ve bunlarin hesaplanmasina iliskin metodoloji agikca belirtilmelidir.

APG’ler, SPH'ler, temel degerler veya APG kapsamina iliskin yeniden degerlendirmeler, yeniden
ifadeler veya ayarlamalar hakkinda bilgiler agiklanmalidir.
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