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B6 nguyén tac phat hanh va str dung nguon thu ti
trai phieu xanh
An ban nim 2018
(Nguyén tac Trai phiéu Xanh 2018)

Vé viéc hwéng dan ap dung tu nguyén cac Nguyén tic va Quy trinh
phat hanh Trai phi€u Xanh theo thong Ié quédc té

Thang 6 nam 2018
GIO1 THIEU

Thi trwdng Trai phi€u Xanh (TPX) dwoc hinh thanh nham tao dwng va nang cao vai trod chi chét
cla thi trudng no trong hoat dong tai tro cho cac du an c6 dong gbép cho sy phat trién bén virng
clla mdi trwong, hay con goi la du an xanh. Bd nguyén tac phat hanh va st dung ngudn thu tir
Trai phi€u Xanh (goi tat Ia NTTPX - Green Bond Principles) thuc day viéc cung cap théng tin trung
thuc cla t6 chire phéat hanh khi tham gia phat hanh trén thj trudng TPX thdng qua viéc dp dung
cac khuyén nghi ca NTTPX vé tinh minh bach, cong b6 théng tin va co ché bdo cdo. Cac nguyén
tac nay duoc thiét k& nham khuyén khich cac bén tham gia thi trwong thuc hién cung cap day
dd céc théng tin can thiét lién quan téi hoat dong phat hanh TPX, qua d6 giup tdng cudng phén
b6 von cho cac dy an xanh. V&i viéc tap trung hudng dan cac ndi dung lién quan tdi st dung
ngudn von thu duoc tir phat hanh TPX, B& Nguyén tdc mong mudn hd tro cac t chirc phat hanh
chuyén d6i mé hinh kinh doanh theo huwdng bén virng hon vé méi trudng théng qua cac du an
xanh cu thé.

Viéc phat hanh TPX theo NTTPX s& tao ra cac co hdi dau tw dap rng cac tiéu chi xanh theo hudng
minh bach hon. Théng qua viéc khuy&n nghi cac td chirc phat hanh bao cdo vé viéc sir dung
ngudn von thu duoc tir phat hanh TPX, NTTPX mang lai mét budc tién I&n trong qua trinh nang
cao s minh bach cla thj trudng, tao diéu kién thudn lgi giup cdc nha dau tuv theo ddi cac khoan
dau tu vao cac dy an mdi trwdng, dong thoi gitp cac bén lién quan hiéu rd hon vé tac dong udc
tinh cla cac dy an nay.

NTTPX phan loai cac dy an ddp ng tiéu chi Xanh theo cac nhdm hang muc I&n, cong nhan sy
da dang cla cac quan diém hién tai cling nhu su phat trién trong hiéu biét vé nhirng van dé moéi
trudng va hau qua cda nhirng van dé nay. Dong thoi, khi can thiét, NTTPX cé thé dugc lién hé
tdi cac dinh nghta, tiéu chuin va phan loai b6 sung do cac bén lién quan khac cung cap dé xac
dinh tinh bén virng vé mdi truorng clia cac dy an. Cac bén tham gia thj truong duoc khuyén khich
str dung b Nguyén tac nay lam nén tang co ban dé phat trién cac chinh sach phat hanh TPX cua
riéng ho va tham khao mot loat cac tiéu chi b6 sung lién quan.

NTTPX duwoc xay dung dua trén co s& hop tic va tham van tir cic Thanh vién va Quan sat vién
clia NTTPX va Nguyén tac Trai phi€u x3 hdi (goi chung 1a B6 Nguyén Tac), cling vdi si tham gia
gop y cta cac bén lién quan trong cong ddng dau tw. BO Nguyén Tic duoc didu phéi bai Uy ban
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Diéu hanh va thuong duoc cap nhat méi ndm mot [an dé phan anh su phat trién, ting trudng
cla thj trwdng TPX toan cau.

AN BAN BO NGUYEN TAC PHAT HANH VA SU’ DUNG NGUON THU TU’ TRAI PHIEU XANH 2018

An ban nay cia NTTPX duoc tiép thu cac phdn hdi tir cac Thanh vién va Quan sat vién cla Bo
nguyén tac théng qua cudc tham van y ki€n vao mua thu ndm 2017, cling nhu tir y kién déng
gép clia cdc nhom cong tac do Uy ban Didu hanh diéu phéi véi su hd tro ctia Ban Thu ky.

An ban 2018 clia NTTPX duoc phat trién trén khudn khd bén yéu t8 c6t 16i (Muc dich st dung
ngudn van thu duoc, Quy trinh dénh gid va lwa chon du dn, Quan ly ngudn vén thu dugc, va Ché
d6 Béo cdo), cling nhu cac khuyén nghi st dung tir bén thir ba danh gia doc 1ap. An ban nay phan
anh cac hudng dan b6 sung va cap nhat cac dinh nghta vé danh gia doc 1ap dwoc néu tai an pham
d3 dwoc phat hanh riéng 1a cudn “Hudng dan vé hoat dong Dénh gia doc 1ap danh cho TPX, Trai
phi€u X3 hdi va Trai phiéu Bén virng” duoc dy thao vdi su hop téc chat ch@ cda cac chuyén gia
tlr don vi danh gid doc |ap. Dong thi, an ban 2018 cling dé cip dén cdc hang muc Dy 4n dd tiéu
chudn déng gép vao ndm nhém muc tiéu moi trudng cdt 18i (gidm thi€u bién ddi khi hau, thich
ng v&i bién d6i khi hau, bdo ton tai nguyén thién nhién, bao ton da dang sinh hoc va ngan ngtra,
kiém soat 6 nhiém) thay vi b8n nhém muc tiéu then chdt dugc néu trong cac phién ban trudec.
Lwu y rang cac sang kién qudc gia va qudc té vé viéc ban hanh cac chuan phan loai vé TPX cé thé
cung cip hudng din cu thé hon cho céc t6 chire phat hanh TPX. An ban stra d6i cling nhdn manh
tam quan trong cla céng tac bdo cdo kip thoi d6i vdi cac sy viéc trong yéu.

DINH NGHIA TRAI PHIEU XANH

TPX |a bat ky loai cong cu tréi phi€u nao trong dé ngudn von thu duoc tir phat hanh TPX sé chi
duogc st dung dé tai tro hodc tai cdp vén, mét phan hodc toan bd, cho cdc Dy an Xanh mdi
va/hodc cé san dl diéu kién vé tiéu chi Xanh (xem phan 1 S& dung ngudn vén thu duoc tir phat
hanh TPX) va phu hop vdi bdn cdu phan cét 18i cia NTTPX. Cé nhiéu loai TPX khac nhau trén thi
truong. Phan loai vé TPX duwgc mé ta trong Phu lucI.

Nhin chung, mot s& Dy an Xanh nhat dinh c6 thé mang lai loi ich déng thdi vé mat x3 hoi, va viéc
phan loai muc dich s&r dung ngudn vén thu dugc tir phat hanh TPX s& duoc xac dinh bdi té chirc
phat hanh dya trén cdc muc tiéu co ban cta cac dy &n nay. (Trdi phi€u ma ngudn von thu duoc
tlr phat hanh trdi phi€u duwoc s&r dung két hgp cho Dy &n Xanh va Dy &n X3 hoi duoc goi la Tréi
phiéu Bén vitng, va hwdng dan phat hanh danh riéng cho loai trai phiéu nay dwoc dé cap trong
tai liéu Hwéng dan vé Trai phi€u Bén vitng).

Lwu y quan trong rang TPX khong duoc xem 13 cé thé thay thé duoc cho céc trai phidu duoc
phat hanh ma khéng tudn th( bdn ciu phan cét 18i cha NTTPX dé ra.

BO NGUYEN TAC PHAT HANH VA SU’ DUNG NGUON THU TU’ TRAI PHIEU XANH
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B nguyén tac phat hanh va s dung ngudn thu tir TPX (NTTPX) 1a bd hudng dan vé quy trinh
céng bd thdng tin cha cac dot phat hanh mdt cdch minh bach, thic day sw trung thuc trong qua
trinh phat trién cda thj trudng TPX thong qua viéc xac dinh rd phwong thirc tiép can cho cac dot
phat hanh TPX. NTTPX hudng t&i muc tiéu ddp &ng nhu ciu st dung rdng rdi cla thj trudong.
Nguyén tdc cung cap cho cac t6 chirc phat hanh huéng dan vé cac yéu t6 chinh lién quan dén
quy trinh phat hanh TPX dugc chirng nhan. NTTPX hd trg nha dau tw bang cach thac day viéc
cung cap cac thdng tin can thiét dé danh gid tac déng moi trwdng khi nha dau tu dau tu vao TPX.
NTTPX ciing ho trg cac t6 chirc bao 1anh phat hanh thdng qua viéc hudng thi trwong téi cac cong
b6 thong tin nhu ky vong; tir d6, gitip cac giao dich dwoc thyc hién dé dang hon.

NTTPX khuyén nghj cac td chirc phat hanh ap dung quy trinh rd rang va céng b6 thong tin day
dd va kip thoi trong qué trinh phat hanh TPX. Cac nha dau tw, ngdn hang, don vi bao lanh phat
hanh, dai ly phan phéi va céc bén khac c6 thé dya vao céc cdng bé théng tin nay dé hiéu rd hon
cac dic tinh cda cac san pham TPX dwoc chao ban trén thi trudng. NTTPX nhan manh tinh minh
bach, chinh xac va toan ven can thiét cda thdng tin do t6 chirc phat hanh cdng bd va bdo cdo cho
cac bén lién quan.

Bdn cau phan chinh chia NTTPX:

St dung nguén vén thu dugc tir phat hanh TPX

Quy trinh Banh gid va Lva chon Dy an

Chinh sach quan ly nguén vén thu duoc tir phat hanh TPX
Ché& d6 Bao cado

N WN -

1. St dung nguén von thu duorc tir phat hanh Trai phiéu Xanh

Nén tang cta TPX Ia viéc s&r dung nguén von thu dugc tlir phat hanh trai phi€éu cho cdc Dy an
Xanh. Viéc str dung ngudn vén nay can dwoc md ta phu hgp trong cac tai liéu phap ly trong qua
trinh phat hanh trdi phiéu. Tat ca cdc Dy an Xanh duoc chi dinh phai mang lai céc lgi ich méi
trudng rd rang. Loi ich nay s& dugc danh gid va, néu cd thé, sé& dugc dinh lwong bdi té chirc phat
hanh.

Trong truwdng hop toan bé hodc mot phan ngudn von thu duworc tir phat hanh trai phiéu dwoc st
dung hodc cé thé duoc sir dung cho hoat déng tai cdp vén, cac td chirc phat hanh duoc khuyén
nghi duwa ra con s6 wdc tinh vé ty 1é gitra ngudn tién st dung cho hoat déng cap vén so vdi hoat
déng tai cdp vén. Hon nira, néu cd thé, t6 chirc phat hanh nén lam rd nhitng khoan dau tw hodc
danh muc dy dn ndo cé thé duwoc tai cdp von, va trong pham vi phu hop, lam rd khoang thoi gian
t6i da trong qua kh&r ma té chirc phat hanh s& ap dung dé lwa chon danh sach cac Dy an Xanh
dd diéu kién tai cap von.

NTTPX cdng nhan mot s& nhom phan loai Ién, hoi tu dG diéu kién dé dp dung chon loc cac Dy an
Xanh, gép phan giai quyét cac muc tiéu modi trvdng 1&n nhu: giam thiéu bién déi khi hau, thich
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rng vai bién doi khi hau, bao tén tai nguyén thién nhién, bdo tén da dang sinh hoc, va ngan
ngtra va kiém sodat 6 nhiém.

Danh sach cac hang muc du an sau day phan loai cac loai hinh dy an phé bién nhat duoc hd tro
hodc du ki€n s& dwoc hd tro bdi thi trudng TPX va chi mang tinh chi din. Cac Dy 4n Xanh c6 thé
bao gdbm cac chi phi ho trg va lién quan khac nhu chi phi nghién cttu va phat trién (R&D) va ¢
thé déng thoi lién quan dén nhiéu hang muc va/ hodc muc tiéu moi trwdng khac nhau. Ba muc
tiéu mdi trwong duoc xac dinh & trén (ngdn nglra va kiém soat 6 nhiém, bao tén da dang sinh
hoc va thich (rng vé&i bién d6i khi hau) cling 1a cac hang muc dy an duoc dé cap trong danh sach.
Chung duoc st dung dé md ta chinh cac dw dn duoc thiét k& déc thu nhdm dap ¢ng cdc muc
tiéu moi trwong trén.

Cac hang muc Dy &n Xanh d0 diéu kién duoc liét ké duwdi day khdng theo thir tw cu thé, bao
gdébm, nhung khong gidi han:

e nang lwong tai tao (bao gdm san xuat, truyén tai, thiét bi va san pham);

e hiéu qua nang lwong (vi du nhu cac toa nha mdi va toa nha duwoc cai tao, lwu trir ndng
lwong, sudi &m khu vuec, thiét bi va sdn pham luéi dién théng minh);

e ngin nglra va kiém soat 6 nhiém (bao gdbm gidm phat thai khong khi, kiém soat khi nha
kinh, xr ly dat, ngan nglra chat thai, giam thiéu chat thai, tai ch& chat thai va cac du &n bién
rac thai nang lvgng/rac thai it phat thai thanh cac dang nang luvgng khac);

e quan ly tai nguyén thién nhién séng va st dung dat theo huwé'ng bén virng véi méi trwdong
(bao gdm ndng nghiép bén virng véi mdi trudng; chan nudi bén virng vdi mdi trudng; cac
cbng nghé nhu bao vé thuc vat sinh hoc hodc tudi nhd giot phuc vu cho mé hinh trang trai
&ng pho véi bién déi khi hau; danh bat va nudi trong thly san bén vitng véi moi truong;
I[&m nghiép bén virng véi modi trudng, bao gbm tréng rirng hodc tai trong rirng va bao tén
hodc phuc héi cdnh quan thién nhién);

e bao ton da dang sinh hoc trén can va duéi nuwéc (bao gdm bao vé méi trudng ven bién,
moi trwdng bién va lwu vye sdng ho);

e giao thong sach (nhu dong co dién, xang lai dién (hybrid), phwong tién cong cong, dwong
sat, phuong tién khong s dung dong co, van tai da phuong thirc, co s& ha tang cho cac
phuong tién s&t dung nang luvgng sach va giam phat thai déc hai);

e quan ly nwéc va nudce thai theo hwdng bén virng (bao gébm co s& ha tang bén virng cung
rng nudc sach va/hodc nudce udng, x&r ly nwdc thai, hé théng thodt nudc dd thi va cai tao
sdng ngdi bén virng va céc hinh thirc ngadn ngtra 10 lut khac);

e thich trng véi bién d6i khi hau (bao gdm cac hé théng ho tro théng tin nhu hé thdng quan

trac khi hau va canh bdo sém);

e cac san pham, cong nghé va quy trinh san xuat thich (rng véi hiéu qua sinh thai va/hoac
kinh t& tuan hoan (chang han nhu phat trién va gidi thiéu cac san pham bén vitng véi moi

4
Vietnamese language translation courtesy of The Global Green Growth Institute (GGGI) and reviewed
by VBMA (Vietnam Bond Market Association).



M\

Green Bond i
Market
Association

truong, cd nhan sinh thai hoac chirng nhan moi trwong, ap dung mé hinh déng gdéi va phan
phdi s&t dung tai nguyén mét cach hiéu qua);

e cac cdng trinh xanh ddp (ng céc tiéu chuan hodc chirng chi dugc cdng nhan trong khu vue,
quéc gia va qudc té.

NTTPX khong nham muc dich khuyén nghi hay khang dinh cong nghé, tiéu chuan, yéu cau hay
tuyén bé xanh nao 1a t8i wu cho céc lgi ich bén virtng vé méi trudng. Tuy nhién, mot diém dang
chu y la trong thoi gian gan day, mot s6 sdng kién quéc té va qudc gia da phat trién cdc phuong
phép phan loai du &n xanh, cling nhu xay dwng cc cong cu gilip so sanh, d6i chiéu vdi cdc chuan
phan loai khac. Viéc nay cé thé gilp céc t6 chirc phat hanh TPX tham khdo va can nhic thém vé
nhitng phuong phap phan loai hay tiéu chuan nao cé thé duoc cac nha dau tu coi la xanh va du
diéu kién dp dung cho TPX. Cac phuwong phdp phan loai nay hién dang tiép tuc dwoc phat trién.
Céc t6 chirc phat hanh va cac bén cd lién quan khac trén thi trudng cé thé tham khao céc vi du
duwoc liét ké trong duong dan sau day: https://www.icmagroup.org/green-social-and-
sustainability-bonds/resource-centre/).

Ngoai ra, cé nhiéu t6 chirc duwa ra cac phan tich, tw van va hwdng dan doc lap vé chat lwong cla
cac gidi phap xanh va thuwc hanh méi trwdong khac nhau. Dinh nghia thé nao 1a xanh va du an
xanh cling rat da dang, cé thé tuy chinh theo linh vic va khu viee dia ly khac nhau.

2. Quy trinh Danh gia va Lwa chon Dy an

T6 chirc phat hanh TPX can cong bé ré rang vdi cac nha dau tw vé cac ndi dung dudi day:

. cadc muc tiéu moi trudng bén virng;

. quy trinh ma t6 chirc phat hanh xac dinh tinh phu hop cta cac du an can huy dong
von so vdi danh sach phan loai cdc Dy an Xanh dat tiéu chuan duoc xac dinh & trén;

. cdc tiéu chi xét duyét du an khac, bao gdbm, néu cd, cac tiéu chi loai trir hodc bat ky

quy trinh nao khac dwoc ap dung dé xac dinh va quan ly cac rdi ro trong yéu vé khia
canh mai truong va x3 héi cia du an.

Cdc t6 chirc phat hanh dugc khuyén khich trinh bay cac thdng tin vé quy trinh danh gia va lya
chon dy 4n trong méi lién hé véi muc tiéu, chién lugce, chinh sach va/hodc quy trinh tong thé
huwdng téi méi trudng bén virng cta td chirc phat hanh. Cac t6 chirc nay cling dwoc khuyén khich
cong khai tat ca cac tiéu chuan hodc chirng chi xanh dwoc tham chiéu trong qué trinh lya chon
du an.

NTTPX d@ cao tinh chat minh bach cao cta quy trinh lwa chon dy &n ddp (rng tiéu chuin tai tro
cta TPX. Vi vay, t6 chirc phat hanh duoc khuyén nghi bd sung y kién cla bén th& ba doc lap
trong quy trinh dénh gia va lya chon du én (xem phan Danh gia doc lap).

3. Chinh séch quan ly nguén vén thu dworc tir phat hanh Trai phiéu Xanh
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Tién thu rong tlr phat hanh TPX, hodc mét luvgng tién twong duong véi khodn tién thu rong nay,
phai duoc ghi nhan vao mot tai khodn riéng biét, dwoc chuyén sang mét danh muc riéng, hodc
dugc td chirc phat hanh theo ddi theo cach phu hgp. Déng thdi, mét quy trinh kiém soét ndi bod
lién quan dén hoat déng di vay va dau tu vao cac Dy &n Xanh cla t6 chirc phat hanh cling can
dugc dp dung dé chirng thuce viéc quan ly, s&r dung ngudn tién nay.

Khi TPX van con du ng, s6 du cla khoan tién thu rong phai dugc diéu chinh dinh ky theo tinh
hinh phan bd vdn trong ky cho cac Dy &n Xanh dd diéu kién. T8 chirc phat hanh nén théng bao
cho céc nha dau tu biét vé ké hoach quan ly dy kién ddi vdi s6 du cla tién thu rong chua duoc
phan phéi.

NTTPX dé cao nguyén tic minh bach trong hoat ddng quan ly ngudn von thu dwoc tir phat hanh
TPX. T6 chirc phat hanh duwoc khuyén nghi sir dung don vi kiém todn hodc mét bén thi ba doc
lap thuc hién cong tac kiém tra, xadc minh phuong phap theo déi ndi bd cla doanh nghiép déi
V@i cdc khodn tién huy déng tir TPX, cling nhu thyc té€ tinh hinh phan b6 nguén vén nay (xem
phan Danh gia déc lap).

4, Ché do Bao cdo

Cac t6 chirc phat hanh can tao 1ap, lwu gilt, va san sang cung cap thong tin day du va cap nhat
vé tinh hinh sir dung nguén vén thu duwoc tr phat hanh TPX. Cac thong tin nay dwoc cip nhat
hang ndm cho dén khi ngudn vén dugc phan bé hét, va cap nhat kip thdi trong trwdng hop ¢
nhitng thay ddi quan trong. Bdo cdo thuwdng nién nén bao gdbm cac ndi dung vé danh sich cac
dy 4n ma ngudn von thu dwoc tir phat hanh TPX d3 duoc phan bé, cling nhu md ta ngan gon vé
céc du 4n va sd tién dugc phan bd va tdc dong dy kién clia chung. Trong trudng hop cé cac thoa
thuan vé bao mat, cac can nhic vé sy canh tranh hodc s6 lwgng cac dy an lién quan qua Ién dan
dén han ché trong viéc cung cap bao cao chi tiét, NTTPX khuyén nghj rang doanh nghiép cé thé
trinh bay théng tin dy 4n mot cach téng quét, hodc trén co s& danh muc dau tw téng hop (vi du
ty 1& phan trdm phan bé cho cdc danh muc du 4n nhat dinh).

Tinh minh bach la d3c biét quan trong trong viéc cdng bd théng tin vé tadc dong dy kién cha cac
du an. NTTPX khuyén nghi st dung cac chi sé hiéu suat dinh tinh va céc bién phap do lwdng hiéu
suat dinh lwgng néu kha thi (vi du: cdng suit ndng luvgng, san xuat dién, giam/tranh phat thai
khi nha kinh, s6 nguwdi dugc ti€p can nang lugng sach, gidm s dung nuwdc, gidm so luong 6 to
can sir dung, v.v.). Ddi vdi cac chi tiéu dinh lvgng, doanh nghiép phat hanh can céng bd phuong
phéap luadn co ban va/hodc céc gia dinh chinh duoc st dung trong phwong phap danh gia tac
déng nay. Cac t8 chirc phat hanh cé kha nang gidm sat cac tac dong da dat dwoc cla du an xanh
cling duwoc khuyén khich dwa nhitng thdng tin vé két qua tdc dong dé vao hé thdng bdo céo dinh
ky cda td chirc.

Cac hudng dan ty nguyén nham tao ra mot khudn khé hai hoa cho hoat dong béo cdo tac dong
da duoc xay dung cho cic dy an hiéu qua nang lugng, nang lugng tai tao, nuwdc va nudce thai va
cac dy an quan ly chat thai (xem tai lieu hudng dan trong Trung tdm tai nguyén tai
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https://www.icmagroup.org/green-social-and-sustainability-bonds/resource-centre). Cac
hudng dan bao gdm cdc mau bao cdo tac dong theo mdt dy an va & cap danh muc dau tu ma
céc t6 chirc phat hanh cé thé diéu chinh khi st dung, ddm bao tinh phu hgp vdi tinh trang va
dac diém cla t6 chirc. NTTPX khuyén khich cac sang kién mé réng, nham thdc ddy hoat déng
thiét 1ap céc tai liéu tham khao bé sung cho viéc 1ap bdo cdo tac ddng dé nhirng t6 chirc khac cé
thé 4p dung hoac diéu chinh pht hop véi nhu cau. Hudng dan cho cac linh vue khdc dang trong
qué trinh phat trién.

Viéc str dung ban tédm tat phan anh cac déc diém chinh ctia TPX hodc chuwong trinh TPX va minh
hoa cdc dic diém chinh phu hop véi bén ciu phan c6t 18i cia NTTPX c6 thé gitp t6 chirc phat
hanh cung cip thdng tin minh bach hon téi cdc bén tham gia thi trudng. Cac té chirc ¢ thé tham
khdo mot ban tém tit mau theo duwong dan https://www.icmagroup.org/green-social-and-
sustainability-bonds/resource-centre/. Khi bAn mau tém tat nay dugc hoan thién, ching toi sé
dang tai truc tuyén dé cung cap thong tin tdi thi trudng (xem phan Trung tam tai nguyén bén
dudi).

DANH GIA TU BEN THU BA POC LAP

Trong qua trinh phat hanh mét TPX hodc mdt chwong trinh TPX, cdc td chirc phat hanh duwoc
khuyén nghi chi dinh mét hodc nhiéu don vi danh gid doc 1ap tham gia dadnh gia, dua ra y kién
vé mirc d6 dap trng cla tréi phi€u hodc chwong trinh trai phi€u déi vai bdn cdu phan cét 16i cla
NTTPX nhu dwoc dinh nghia & trén. Cé nhiéu cach khdc nhau dé cac té chirc phat hanh cé duoc
y kién danh gia doc 1ap cho quy trinh phat hanh TPX. Déng thoi, d6i vdi hoat dong danh gia déc
lap, nhiéu cdp d6 va hinh thirc ddnh gid khac nhau cé thé duwoc xem xét dp dung dé cung cap
thoéng tin danh gia cho thi trwong.

T6 chirc phat hanh cé thé thu thap y kién tw van tir cac chuyén gia hodc cac t6 chirc cé chuyén
moén duwoc cdng nhan vé linh viee méi trudng bén virng, hodc cac van dé khac lién quan dén quy
trinh phat hanh TPX. N&i dung tu van c6 thé bao gdbm céac van dé nhu viéc thiét 13p khudn khd
TPX cla t6 chirc phat hanh hodc xay dung bdo cdo hau phat hanh TPX. Hoat déng tu van doi hoi
s phdi hop chit ché gilta bén chuyén gia tw van vdi td chirc phat hanh, va khac biét véi hoat
déng danh gia doc 1ap tir bén th& ba. NTTPX khuyén khich viéc thuc hién dénh gid déc lap cac
khia canh vé méi trwdng cta (céc loai) tai sdn hodc cac hoat dong lién quan dén TPX hodc chuwong
trinh TPX, néu co.

Cac danh gia doc 1ap tir bén ngoai cé thé khac nhau vé pham vi va cé thé dé cap d&n mot khuén
khé hodc chwong trinh TPX, mot dot phat hanh TPX cu thé, hodc cdc tai san hodc quy trinh lién
quan. Hoat dong danh gia doc 1ap bao gdm cac loai co ban sau, trong d6, mét sd td chirc cung
cap nhiéu hon mot loai dich vu, c6 thé riéng |1& ho3c két hop:

7
Vietnamese language translation courtesy of The Global Green Growth Institute (GGGI) and reviewed
by VBMA (Vietnam Bond Market Association).



M\

Green Bond i
Market
Association

1. Y kién cha bén th hai: Mot t6 chirc c6 chuyén mon vé mai truong, doc 1ap vai té chire
phat hanh cé thé dua ra Y kién cla bén th hai. Don vi dua ra y ki€n nay phai doc 1ap véi
don vi tw van clha t6 chirc phat hanh vé khudn khé TPX; hodc cac quy trinh thich hop nhu
thiét 14p rao can vé théng tin, s&8 dugc thuc hién trong ndi bd don vi tw van nay dé dam
bao tinh doc 1ap trong Y ki€n clia bén thit hai. Y kién nay thuc hién ddnh gia vé mirc d6 phu
hop véi cdc NTTPX, cd thé bao gébm viéc danh gid cdc muc tiéu, chién lugc, chinh séch
va/hodc cac quy trinh téng thé cta td chirc phat hanh lién quan dén tinh bén virng ciia moi
trudng va dénh gia cac khia canh vé méi trwong cha cac dy an dy kién sé s&r dung ngudn
von thu dugc tir phat hanh TPX.

2. Bon vi xac thwe: T6 chirc phat hanh cé thé thu thap y kién xdc minh déc 1ap dua trén mot
bo tiéu chi vé cac quy trinh kinh doanh va/hodc tiéu chi méi trwdng dat chuan. Y kién xac
thuc cd thé tap trung vao viéc danh gid mirc d6 tuan thd védi cac tiéu chuan ndi bd hodc tiéu
chuan ap dung tir bén ngoai, hodc so v&i cac tuyén bd cla td chirc phat hanh. Ngoai ra, viéc
danh gia cac tinh nang bén virng vé méi trudng clia cdc tai san co ban cé thé duoc goi la xac
minh va cé thé tham khao cac tiéu chi bén ngoai. S dam bao hodc chirng thuc lién quan
dén phuong phap theo d&i ndi bd cla t6 chirc phat hanh vé viéc st dung ngudn vén thu
dugc, phan b ngudn von thu duoc tir phat hanh TPX, tuyén bé vé tac ddng moi trudng
hodc mirc d6 ap dung cla bao cdo vdi cac NTTPX ciling cé thé duoc goi la xac minh.

3. Chirng nhan: TPX hodc khudn khé TPX lién quan hodc viéc sir dung ngudn vén thu duoc t
phat hanh trai phiéu cé thé duwoc xac nhan dap &rng theo mot tiéu chudn hodc nhin xanh
dugc cdng nhan tir cdc don vi danh gid doc 1ap. Tiéu chuan hodc nhan xanh dua ra cac tiéu
chi cu thé. Viéc dap ing vdi céc tiéu chi nay thuong dwoc kiém tra béi cac bén thi ba da
dugc cdng nhan va cé day dd nang lwc dé xac minh viéc dap rng cla doanh nghiép véi céc
tiéu chi chirng nhan.

4. Cham diém/Xé&p hang TPX: Mot t6 chirc phat hanh cé thé dwoc mot bén thi ba danh gid
vé TPX, khuén khé TPX, hodc mét van dé cu thé nhw SIr dung ngudn vén thu duwoc theo
phuong phap tinh diém/x&p hang cé sin. Cac bén thi ba da dwoc chirtng nhan du diéu kién,
thudng la cdc nha cung cap nhitng nghién clru chuyén biét hodc cac td chirc xép hang. Két
qua danh gid c6 thé tap trung vao dit liéu hiéu suat vé méi trwdng, cic quy trinh thyc hién
theo NTTPX hodc mot tiéu chudn khéc, chang han nhu kich ban &ng phé bién ddi khi hau
khi nhiét d6 tang thém 2 d6. Viéc chdm diém/xép hang nay tap trung danh gia rdi ro méi
truong trong yéu, khac véi mé hinh xép hang tin dung théng thuong.

DPon vi danh gia doc 1ap c6 thé thuc hién danh gid tirtng phan mot sé khia canh nhat dinh cda
TPX hodc khudn khé TPX lién quan; hodc danh gid toan bd hoat dong phat hanh TPX cla doanh
nghiép theo bén ndi dung cot 18i cia NTTPX. Thoi gian thuc hién danh gid doc 1ap cé thé phu
thudc vao tinh chat phirc tap cla hoat dong danh gid va viéc cong bd céc két qua danh gid cé
thé bj han ché bdi cdc cam két bao mat kinh doanh.
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NTTPX khuyé&n nghi cic bén lién quan céng bd cong khai cdc dénh gid doc 1ap, cling nhu st dung
mau cé san cho cdc danh gid nay trén Trung tdm tdi nguyén tai
https://www.icmagroup.org/green-social-and-sustainability-bonds/resource-centre/. T6
chirc/ca nhan danh gia doc 1ap cling dwoc khuyén khich dién vao MAau tham chiéu dich vu danh
gid doc lap sé dwoc cung cap trén trang web cla ICMA.

NTTPX khuyén khich céc bén cung cap dich vu danh gid doc 1ap cong khai cic chirng chi va kién
thire chuyén mén lién quan, cling nhu cung cap théng tin rd rang vé pham vi cta cac danh gia
d3 duogc thyc hién. NTTPX d3 phat trién cdc Hudng dan Ty nguyén cho t6 chitc/ca nhan danh
gia doc lap dé thic day cac thuc hanh danh giad doc lap t6t nhat. Hwédng dan nay 13 mot sang
ki€n trén co s& thj treong nham cung cap thong tin va thic day tinh minh bach vé quy trinh ddnh
gid doc lap cho céc t8 chirc phat hanh, bén bao 1anh phat hanh, nha d3u tw, cic bén lién quan
khac va chinh nhirng t6 chirc/cé nhan thuc hién dich vu danh gia doc 1ap.

Trung tam tai nguyén
Cac mau biéu va cdc tai nguyén NTTPX khac cé san tai Trung tdm Tai nguyén theo dwong dan:

https://www.icmagroup.org/green-social-and-sustainability-bonds/resource-centre/. Vui long
lam theo huéng dan tai lién két trén dé tai cadc mau hoan chinh phuc vu thong tin thi treong.

Mién trir trach nhiém phap ly

NTTPX la nhitng huéng dan vé quy trinh dwoc thuc hién mét cdch tw nguyén, khéng cdu thanh
I&i @& nghi mua hodc ban chirng khodn ciing nhw khéng tao thanh tw vén cu thé dudi bat ky hinh
thire nao (thué, phdp ly, méi truong, ké todn hodc quy dinh) déi véi TPX hodic bat ky chirng khodn
nao khdc. Cdc NTTPX khéng tao ra bét ky quyén hodc trdch nhiém phdp ly nao déi vdi bat ky cd
nhdn, té chirc nha nwdc hodc tw nhén. Cdc té chirc phdt hanh dp dung va thuc hién NTTPX mét
cdch tw nguyén va déc lap, khbng phu thuéc hodc dwa vao NTTPX va hoan toan chju trach nhiém
vé quyét dinh phat hanh TPX. Nguoi bdo ldnh cho TPX khéng chiu trdch nhiém néu té chirec phdt
hanh khéng tuén thu cdc cam két cia ho déi véi TPX va viéc sir dung sé tién thu rong thu duoc
tir phdt hanh tréi phiéu. Néu cé xung dét giira bét ky ludt, quy ché va quy dinh hién hanh nao vdi
cdc hwdng dén dwoc néu trong NTTPX, cdc ludt, quy ché va quy dinh cé lién quan cia sé duoc
wu tién dp dung.
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PHU LUC I
CAC LOAI HINH SAN PHAM TRAI PHIEU XANH

Hién nay c6 bén loai hinh san pham TPX (cac loai hinh san phdm mdi cé thé xuat hién theo sy
phat trién cla thi trvong va s& duwoc dé cip trong cac ban cap nhat NTTPX hang nam):

e TPX ap dung tiéu chuin vé viéc str dung ngudn von thu dwoc: nghia vu no tiéu chuan,
trén co s& cd thé bj truy doi ctia td chirc phat hanh, tudn thi theo céc tiéu chi cda NTTPX.

e TPX theo tiéu chi Doanh thu : nghia vu no mién truy doi clia t6 chirc phat hanh dap tng
cdac tiéu chi cia NTTPX; trong dd, rdi ro tin dung cla trai phiéu la viéc dong tién cam két
tir doanh thu, phi, thué, v.v. va ngudn vén thu duogc tir phat hanh trai phiéu cé thé duoc
str dung cho cac Dy 4n Xanh cd lién quan hodc khéng lién quan.

 Trai phiéu tai trog Dw an Xanh: loai trai phiéu gan véi mot hodc nhiéu dy an xanh; trong
dd, nha dau tu phai chiu rdi ro tryc ti€p tir cac dy an, cé thé hodc khdng thé c6 kha nang
truy doi tir t6 chirc phat hanh, va tuan tha cac tiéu chi cia NTTPX.

e TPX Chirng khoan héa : loai trai phiéu dugc thé chdp bdi mot hodc nhiéu Dy dan Xanh cu
thé, bao gdm nhuwng khodng gidi han & céc trai phiéu dwoc dam bao, chirng khodn dam
bdo bang tai san (ABS), chirng khodn dam bao bang thé& chap (MBS) va cac san pham cau
trac khac; va phu hop véi NTTPX. Ngubn tra no dau tién thudng dén tir cdc dong tién cla
tai san.

Lwu y thir nhat:

Nguyén tac nay cong nhan sy ton tai cla cdu phan thj trudng trai phiéu phat hanh theo chi dé
moi trudng, khi hdu hodc theo chi dé lién quan khic d3 dwoc cong nhan, cé thé duoc goi la
"chuyén doanh". Trai phiéu trong thj trudng nay duwoc phat hanh bai cac t6 chirc tham gia phan
I&n hodc toan bd vao cac hoat ddng moi trwdong bén virng, nhung khdng tudn theo bén cu phan
cbt 18i cha NTTPX. Trong nhitng trwdng hop nhu vay, cadc nha dau tuw can duoc thong bao va lwu
y can trong dé khdng hiéu nham cac san pham trai phiéu nay phan anh cac dac diém cta NTTPX.
Céc t6 chirc nay duoc khuyén khich ap dung NTTPX nhiéu nhat cé thé (vi du: co ché bdo cdo)
cho céc trai phiéu hién c6 vé méi truding, khi hau hodc tréi phiéu theo ch dé khéc, dé twong
thich v&i NTTPX trong tuong lai.

Lwu y thi hai:

Mot thi trudng trai phiéu theo hudng bén virng, tai tro cho sy két hop cla cdc dy an xanh va
du an x3 hoi, bao gdm ca nhitng du dn gan vd&i cac Muc tiéu Phat trién Bén vitng (SDGs) ciing da
dugc cdng nhan. Trong mot s trudng hop, trai phi€u do cé thé dugc phat hanh bai cac té chire
chi yé&u tham gia vao cic hoat ddong bén vitng, nhuwng trai phiéu clda ho khdng phu hop véi cac
tiéu chi dwgc cdng nhan cia NTTPX. Trong nhitng trwdng hop nhu vay, cdc nha dau tuw s can
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dugc théng bao va can can trong dé khong ngam hiéu nhirng san pham tréi phiéu nay phan énh
dac diém cla NTTPX (hodc Nguyén tic Trai phiéu Bén vitng - SBP) do ICMA ban hanh. Céc t6
chirc phat hanh nay dugc khuyén khich dp dung, néu cé thé, théng |& tét nhat cd lién quan cla
NTTPX va SBP (vi du: cho muc dich bdo cdo) cho céc trai phi€u bén virng, Muc tiéu Phat trién Bén
vitng hodc cac trai phiéu cé chi dé khac hién cd, va dé twong thich véi NTTPX va Nguyén tac Trai
phiéu bén virng trong tuong lai.

NTTPX va Nguyén tac Trai phi€u bén vitng d3 dwoc din chiéu tdi cdc Muc tiéu Phat trién Bén
virng (SDGs), nhdm muc dich cung cap mot hé quy chi€u mé dé cdc té chirc phat hanh, nha d3u
tuw va nhirng ngudi tham gia thi trwdng trai phiéu cé thé danh gid cic k& hoach huy dong von
cla mét Trdi phi€u hodc chwong trinh TPX, trdi phiéu Xa hoi hodc trai phiéu Bén vitng nhat dinh
theo SDGs. Chi tiét c6 thé tham khdo trén Trang web cla ICMA tai
(https://www.icmagroup.org/green-social-and-sustainability-bonds/).

D& tranh cac van dé hiéu nham, phién ban tiéng Anh cla NTTPX dugc céng bé trén trang web
clia ICMA 13 phién ban chinh thirc cla tai liéu nay. Ban dich nay chi dwoc cung cdp nham muc
dich tham khao.

Vietnamese language translation courtesy of Global Green Growth Institute (GGGI) and
reviewed by Vietnam Bond Market Association (VBMA).
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